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Begriffserklarung/Handhabung

BEGRIFFSERKLARUNG

Inhaber-Teilschuldverschreibung

Schuldverschreibungen (auch ,,Unternehmensanleihen*
genannt) sind festverzinsliche Wertpapiere zur Unter-

nehmensfinanzierung.

Inhaber ...

weil es Inhaber-Papiere sind, d.h. die Urkunden enthalten
keinen Namen. Dem jeweiligen Inhaber stehen somit
die Rechte aus dem in seinem Besitz befindlichen Wert-
papier zu.

... Teilschuldverschreibung

weil die Ausgabe durch die Stiickelung in einer definierten

Anzahl von Teilen erfolgt (Einzelurkunden mit bestimmten

Nennbetragen/effektive Stiicke).

Anders als bei Aktien wird bei Teilschuldverschreibungen
keine gewinnabhéngige Dividende, sondern ein fester

Zinssatz fur die gesamte Laufzeit gezahlt.

Zudem sind die Inhaber der Teilschuldverschreibungen am
Ende der Laufzeit nicht auf den Verkauf der Wertpapiere
angewiesen — der Anspruch auf Riickzahlung des Kapitals
unterliegt somit auch keinem Kursrisiko.

Auch vor Félligkeit kénnen die Teilschuldverschreibungen
jederzeit verkauft, Ubertragen, abgetreten oder ver-

pfandet werden.

Erlauterung ISIN

Das Kirzel ISIN (International Security Identification

Number) ersetzt seit 2003 aufgrund der Internationa-

lisierung den Begriff der Wertpapierkenn-Nummer (WKN).

Der Zusatz ,,DE* steht bei diesen neuen internationalen

Wertpapierkenn-Nummern fur Deutschland.



Begriffserklarung/Handhabung

H A N D HAB U N G Ansicht Objekte Otto Lilienthal-StralSe 25 — 29, Bremen

Jeder Inhaber-Teilschuldverschreibung ist ein Zinsschein
beigefiigt. Die Auszahlung der gesamten Zinsen erfolgt
zusammen mit dem Nennbetrag am Ende der Laufzeit
gegen Vorlage der Originalurkunde und des Original-

zinsscheines.

Zusammengefasst bietet Ihnen eine ,,Inhaber-Teilschuldverschreibung* folgende Vorteile:

e attraktive Festverzinsung

e lukrative Rendite wahrend der gesamten Laufzeit

e kein Kursrisiko, da Ruckzahlung zum Nennbetrag am Ende der Laufzeit

= jederzeitige Ubertragbarkeit, da Inhaberpapier

e keine Haftung fiir Verbindlichkeiten der Gesellschaft




Angaben zur Anleiheschuldnerin

I. ANGABEN ZUR
ANLEIHESCHULDNERIN

1. Griindung, Sitz und Gegenstand des Unter-
nehmens sowie wichtigste Tatigkeitsbereiche

Die DM Beteiligungen AG wurde am 23. September 1997
als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit unbe-
stimmter Dauer errichtet (§ 29 AktG) und im Handels-
register des Amtsgerichts Miinchen unter der Nummer
HRB 122101 registriert.

Aufgrund der Verlegung nach Landau a.d. Isar erfolgte
die Eintragung des neuen Sitzes am 30. April 1999 im
Handelsregister des Amtsgerichts Landshut unter der
Nummer HRB 4908.

Die Sitzverlegung nach Disseldorf wurde am 28. Sep-
tember 2001 beschlossen und am 3. Dezember 2001 in
das Handelsregister des Amtsgerichts Disseldorf unter

der Nummer HRB 41642 eingetragen.

Die aktuelle Verwaltungsanschrift lautet: Berliner Allee 42,

40212 Diisseldorf.

Der nachfolgende Unternehmensgegenstand ist durch
Beschluss der Hauptversammlung am 10. August 2001
genehmigt:

Gegenstand des Unternehmens ist der An- und Verkauf,
das Halten und Verwalten von Immobilien im In- und
Ausland einschlieBlich Vermietung und Verpachtung
sowie VerguBerung und Verwertung in sonstiger Weise
sowie Entwicklung und Konzeption von Beteiligungs-

modellen und Marketing.

Dariiber hinaus ist der Gegenstand des Unternehmens der
Grundstiickshandel und die Anlage des Gesellschafts-
vermdgens in bebauten und unbebauten Grundstiicken
und grundstiicksgleichen Rechten im In- und Ausland.
Gegenstand des Unternehmens ist weiterhin der Erwerb
und die Verwertung von Patenten, Lizenzen jeder Art
sowie Planung, Erstellung, Errichtung und Betrieb von
Windkraftanlagen.

Zudem ist die Verwaltung eigenen Vermdgens Unter-
nehmensgegenstand. Die Gesellschaft ist sowohl be-
rechtigt, sich an anderen Firmen zu beteiligen, diese zu
erwerben, deren Geschaftsfihrung oder personliche
Haftung zu Ubernehmen, Tochterunternehmen zu griin-
den, Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu er-
richten, Gewinnabfiihrungs- und Beherrschungsvertrage
zu schliefen sowie stille Gesellschafter aufzunehmen
und Genussrechte zu begeben, als auch alle Geschafte zu
tatigen, die mittelbar oder unmittelbar geeignet sind,
den Gesellschaftszweck zu fordern.
Genehmigungspflichtige Geschafte nach dem Kredit-
wesengesetz (KWG) sind nicht Geschéaftsgegenstand.
Die vorstehend aufgefiihrten Punkte des Unternehmens-
gegenstandes sind auch die wichtigsten Tatigkeits-

bereiche der Gesellschaft.

Die DM Beteiligungen AG verflgt Gber die erforderlichen
gewerberechtlichen Erlaubnisse der Stadt Diisseldorf als

der zusténdigen Aufsichtshehdrde.



2. Kapital- und Gesellschaftsverhaltnisse

Das Grundkapital der DM Beteiligungen AG betrug
urspriinglich DM 100.000,-. In der auBerordentlichen
Hauptversammlung der DM Beteiligungen AG am
9. November 1998 wurde eine Kapitalerhbhung um
DM 100.000,- auf insgesamt DM 200.000,- beschlossen.
Diese Erhtéhung ist am 19. November 1999 in das
Handelsregister des Amtsgerichts in Landshut einge-

tragen worden.

Im Zuge der Euro-Umstellung wurde eine Erhéhung um
EURO 7.741,62 beschlossen, so dass das Grundkapital
danach EURO 110.000,- betrug.

Zudem wurde in der auBerordentlichen Hauptver-
sammlung vom 28. September 2001 eine weitere Kapital-
erhdhung in Hohe von EURO 6.000.000,- beschlossen.
Die Erhdhung des Grundkapitals und deren Durchfiihrung
wurden am 7. November 2001 in das Handelsregister
eingetragen. Danach ist das Grundkapital nunmehr ein-
geteilt in 6.110.000 auf den Inhaber lautende nenn-
betragslose Stlickaktien und betragt EURO 6.110.000,-.

Das Grundkapital der Gesellschaft ist voll eingezahlt und
wird zu 100% von Frau Antje Ahlering-Menning, Bremen,

gehalten.

Zum 1. Januar 2002 wurden zwei Genussrechte* in einer
Héhe von insgesamt EURO 4.201.866,47 begriindet.
Diese Genussrechte haben aufgrund ihrer Ausstattung

eigenkapitalahnlichen Charakter.

Alle Anspriiche der Anleihegldubiger, insbesondere der
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Anspruch auf Verzinsung, gehen nach den getroffenen
Vereinbarungen s&mtlichen Anspriichen der Genuss-
rechtsinhaber vor.

Wertpapiere, die den Glaubigern ein Umtausch- oder
Bezugsrecht auf Aktien einrdumen, sind weder ausge-

geben noch im Umlauf.

Das Eigenkapital der DM Beteiligungen AG setzt

sich wie folgt zusammen:

Grundkapital 6.110.000,00 EURO
+ Genusskapital 4.201.866,47 EURO
+ Gewinnvortrag 983.197,96 EURO
= Eigenkapital 11.295.064,43 EURO

* Begriffsdefinition Genussschein/Genussrechte :

Genussrechte sind rein schuldrechtliche An-
spriiche, die — im Gegensatz beispielsweise zur
Aktie — keinerlei mitgliedschaftliche Rechte, wie
z. B. Stimmrecht, gewéhren. Es handelt sich also
bei Genussrechten um eine Forderung gegen
die Gesellschaft, beispielsweise auf Gewinn-
beteiligung.

Genussrechte werden dann Genussscheine ge-
nannt, wenn Uber sie Urkunden ausgestellt sind.
Genussrechte zéhlen, sofern sie dementsprechend
ausgestaltet sind, wirtschaftlich zum Eigenkapital.
Genussrechte sind ein Kapitalbeschaffungsinstru-
ment und werden hauptsdchlich von Banken zur

Stdrkung des Eigenkapitals ausgegeben.
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3. Organe der Gesellschaft

1. Vorstand

Vorstand ist seit dem 21. September 2001 Herr Michael
Gronemeyer, Kaufmann in Leverkusen, geschaftsanséssig
Berliner Allee 42, 40212 Dusseldorf.

Dieser ist einzelvertretungsberechtigt und befugt, im
Namen der Gesellschaft mit sich selbst als Vertreter eines

Dritten Rechtsgeschéfte vorzunehmen.

2. Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat wurde am 12. August 2004 neu gewahlt

und besteht aus drei Mitgliedern.

Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Bernd Stieghorst, Bank-
kaufmann, geschéftsanséssig Zollikerstr. 86, 8702 Zollikon,
Schweiz.

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr
Jurgen Heitmann, Dipl. Ingenieur und Unternehmensberater,
geschéftsansassig Danziger Str. 22, 32120 Hiddenhausen.
Weiteres Mitglied des Aufsichtsrats ist Herr Dr. Hans-
Herrmann Otto, Rechtsanwalt und Bankkaufmann, ge-

schéftsansassig Am Sande 5, 28133 Liineburg.

4. Rechtsstreitigkeiten

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheblichen
Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der DM Beteili-
gungen AG haben kénnten oder in den letzten zwei
Geschaftsjahren gehabt haben und damit die Verzinsung
und/oder die Riickzahlung der Inhaber-Teilschuldver-

schreibungen gefahrden kdnnten, sind weder anhéngig

gewesen, noch sind nach derzeitiger Kenntnis solche

Verfahren anhangig oder angedroht.

Die DM Beteiligungen AG hat auf der Hauptversammlung
der EUROMED AG am 5. August 2004 Widerspruch zu
Protokoll gegen die Entlastung des Vorstandes, gegen die
Entlastung des Aufsichtsrates, gegen die Neuwahl des
Aufsichtsrates sowie gegen die Neuwahl des Abschluss-

prufers eingelegt.

Eine diesbeziigliche Anfechtungsklage wurde erhoben.
Dies berthrt die Beteiligung der DM Beteiligungen AG an
der EUROMED AG in ihrer Hohe nicht.

5. Abschlussprfer

Abschlussprifer der DM Beteiligungen AG fiir die Ge-
schéftsjahre 2000 bis 2002 war die ABECON Allgemeine
Beratungs- und Consulting GmbH Wirtschaftspriifungs-
und Steuerberatungsgesellschaft, Danneckerstrasse 30,

60594 Frankfurt a.M..

Abschlussprufer fur das Geschéftsjahr 2003 war die
S.Audit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Bonner
Strasse 536, 50968 Kdln.

Die jeweiligen Abschliisse wurden mit dem uneinge-

schrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Auf der Hauptversammlung der Gesellschaft am 12. Au-
gust 2004 wurde die S.Audit GmbH Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft fiir das Geschaftsjahr 2004 als Abschluss-

prifer bestellt.



6. Immobilien — das Fundament

Die Gesellschaft befasst sich seit ihrer Griindung mit dem
Erwerb, der Verwaltung und der Vermarktung von
Immobilien. Als Grundlage fir diese Geschaftstétigkeiten
hélt das Unternehmen ein attraktives Wohnungspaket,

das modernisiert worden ist.

Die Immobilienmérkte befinden sich derzeit wieder im
Aufwind. Um das bestehende Wachstumspotenzial dieser
Marktsituation zu nutzen, plant die Gesellschaft einen
Teil des Emissionserldses in den Erwerb von Bestands-
immobilien zu investieren bzw. sich an entsprechenden
Gesellschaften mit ertragsstarken Immobilien zu be-

teiligen.

Die DM Airport Immobilien GmbH mit Sitz in Dissel-
dorf, eine 100%-ige Tochtergesellschaft der DM Beteili-
gungen AG, hat sich als Kommanditistin mit 30% an
der AIV KG beteiligt. Im letzten Geschaftsjahr ist es der
DM Beteiligungen AG gelungen, diese Beteiligung mittel-
bar auf 70% aufzustocken, und zwar dadurch, dass sie
eine Gesellschaft Ubernehmen konnte, die sich zu 40%

an der AV KG beteiligt hat.

Die AIV KG und ihre Tochtergesellschaften sind
Eigentumer von bebauten Grundstiicken in bester Lage

Bremens*.

* Die im Prospekt abgebildeten Objekte —
Otto Lilienthal-Stralse Hausnummer 16, 16a, 18, 19,
22, 23, 23a, 25, 27, 29 sowie Flughafenallee 3 -

stellen diesen Immobilienbestand dar.
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Die modern konzipierten Immobilien umfassen unter-
schiedliche Blroeinheiten mit einer Gesamtflache von
ca. 30.000 gm (Vermietungsstand April 2005 (iber 90%),
dazugehdrig ein Parkhaus, Tiefgaragen und AuBenstell-

plétze.

Mit unternehmerischer Sorgfalt wird die DM Beteili-
gungen AG auch in Zukunft durch flexibles und markt-
orientiertes Handeln Beteiligungschancen nutzen, um so

den Gewinn langfristig zu optimieren.

7. Investitionen mit Zukunft

Grundsétzlich wird der Bereich fiir elektronische Einkaufs-
software als Wachstumsmarkt mit hohem Potenzial ein-
gestuft. Aufgrund der groRen Akzeptanz der Nutzer er-
scheint der Gesellschaft der Bedarf von dreidimensio-
nalen Darstellungen noch groRer und interessanter, als

dies derzeit im Markt fur E-Procurement der Fall ist.

Vor diesem Hintergrund hat die Gesellschaft die Beteili-
gung an der wallmedien AG in 2004 verduRert. Aus-
wirkungen auf das Grundkapital der DM Beteiligungen AG

sind damit nicht verbunden.

Gleichzeitig setzt die DM Beteiligungen AG auf die ihrer
Ansicht nach aussichtsreichere Software-Losung der
drehmomente.de GmbH:

Im Geschaftsjahr 2003 hat die Gesellschaft nach inten-
siver Prifung zunéchst eine 50%-ige Beteiligung an der
drehmomente.de GmbH, einer innovativen IT-Firma, die

Produktdarstellungen im Internet auf dreidimensionaler

11
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Basis entwickelt und anbietet, realisiert. Diese Beteiligung
wurde im 4. Quartal 2004 um 25% aufgestockt, so dass
die DM Beteiligungen AG nun 75% an der drehmo-
mente.de GmbH halt.

Die drehmomente.de GmbH ist ein Dienstleister, der
fotorealistische Objekt-Animationen erstellt, die in elek-
tronischen Medien (z.B. CD-ROM, Online-Applikation)
zum Einsatz kommen. Mit Hilfe dieser animierten Dar-
stellungen werden Produkte und Leistungen fiir den inter-
essierten Kunden erlebbar.

Die Art der Visualisierung ermdglicht es dem Nutzer, das
Objekt am Bildschirm von allen Seiten zu betrachten, so
als hatte er es als Gegenstand in der Hand (siehe dazu
www.drehmomente.de).

Der Einsatz von speziellen Animationstechniken und das
besonders qualifizierte Personal erlauben es, die Produkte
in hochauflésender Darstellung zu rentablen Kosten umzu-
setzen — praktisch unabhéngig von der Grofe der Objekte
oder der Stlickzahl der gewiinschten Auftragsstaffel.
Diese dynamische und selbsterklérende Prasentation der
einzelnen Objekte und ihrer Details bietet flir Hersteller
eine sehr wertvolle Unterstiitzung bei dem Abverkauf
ihrer Produkte. Allein die Vermeidung von Reklamationen
und die Senkung der Retouren-Rate hietet beachtliche
Einsparungspotenziale, da sich der Kunde vor der Be-
stellung ein ,,Bild* von dem gewtinschten Artikel machen

kann.

Die Technik dieser digitalen Produktdarstellungen ist
grundsatzlich sehr offen in der weiteren Nutzung bzw.
Anwendung und eignet sich auch fiir unterschiedliche

Geschéaftsfelder:

— (un-)mittelbare Verkaufsforderung im Privatkunden-
Geschaft
z.B. in einem Web-Shop fiir Bestellungen via Internet
z.B. fir Gebrauchs- und Montage-Anleitungen, die
online nutzbar sind.

— (un-)mittelbare Verkaufsforderung im Firmenkunden-
Geschéft
z.B.in einem internen Handler-Informations-/Buchungs-
System
z.B. flir die Wissensvermittlung in einem Schulungs-

Modul (sog. eLearning).

Aufgrund der vielféltigen Einsatzmdglichkeiten verfiigt
die drehmomente.de GmbH (iber sehr viel Unabhangig-
keit und Flexibilitat in der Vermarktung, dies zeigt sich in
der sehr breit gestreuten Klientel. Industrie-Unternehmen
und Dienstleister wie z.B. Web-Agenturen oder Shop-
Betreiber aus den unterschiedlichsten Branchen nutzen
derzeit die Serviceleistungen von der drehmomente.de
GmbH.

Nach vierjahriger Marktprdsenz wurde eine bemerkens-
werte Marktdurchdringung erreicht und ein umfang-

reiches Portfolio an renommierten Kunden aufgebaut.

Zu den Kunden der drehmomente.de GmbH gehdren
unter anderem:

— adidas Salomon AG

— GRAMMER AG Seating systems

— Happy Size-Company Versandhandels GmbH

— KarstadtQuelle AG

— Leica Camera AG

— Loewe Opta GmbH

— Mattel GmbH



— Musikhaus Thomann GmbH

— Nubert electronic GmbH

— Ortlieb Sportartikel GmbH

— Peter Huber K&ltemaschinenbau GmbH

— Playmobil Geobra Brandstéatter GmbH

— Pro-ldee GmbH & Co. KG

— Scanditronix Wellhofer GmbH

— Stadlbauer Marketing und Vertriebs GmbH

— Tupperware Deutschland GmbH

Visaton GmbH & Co. KG

Die Entwicklung der drehmomente.de GmbH verlauft
auBerst dynamisch und erfolgreich — so konnte der Um-
satz in 2004 wie erwartet verdoppelt werden.

Das zukinftige Wachstum des Unternehmens erfordert in
der nahen Zukunft weitere Investitionen in Ausristung,

Personal und rdumliche Kapazitaten.

Ende 2004 wurden uber die Tochtergesellschaft DM Tech-
nologie GmbH 100% der Anteile einer im gleichen Sektor
positionierten Gesellschaft, welche die Technologie dieser
dreidimensionalen Darstellung urspriinglich entwickelt
hat, ibernommen. Somit konnte eine Zusammenfiihrung
der Kompetenzen erreicht werden, von der man sich auch
zukiinftig Synergieeffekte und wirtschaftliches Wachstum

erhofft.

2001 wurden Beteiligungen an der SMC Unterneh-
menberatung GmbH sowie an der SMC Netze- und
Kommunikations-Beratung GmbH erworben.

Im Geschaftsjahr 2001 verbuchte die DM Beteili-
gungen AG erhebliche Ertrége aus diesen Beteiligungen.

Im Jahr 2002 wurden Teile dieser Unternehmen gewinn-
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bringend veréuBert. Die Mehrheit von jeweils 51% hélt
jedoch nach wie vor die DM Beteiligungen AG. Mit beiden
Firmen wurden im Geschaftsjahr 2002 Beherrschungs-
und Gewinnabflihrungsvertrége geschlossen.

Diese Unternehmen befinden sich derzeit in der Um-
strukturierung, so dass hier fur das letzte sowie das

laufende Geschaftsjahr keine Ertrdge zu erwarten sind.

Die DM Beteiligungen AG hélt den Bereich Sicherheit fiir
ein Geschéftsfeld mit hohem Wachstumspotenzial und
guten Zukunftsaussichten. Um an diesem Marktsegment
noch erfolgreicher partizipieren zu konnen, hat die
Gesellschaft eine 100%-ige Tochtergesellschaft, die
DM Sicherheitsunternehmen GmbH, gegriindet.

Im Dezember 2001 hat die Gesellschaft eine Beteiligung
an einem ebenso professionellen wie renommierten
Unternehmen der Sicherheitsbranche aus dem siid-
deutschen Raum erworben. Personlichkeiten aus Politik,
Wirtschaft, Spitzensport und anderen Bereichen des
offentlichen Lebens z&hlen zu den Auftraggebern. Schon
seit Jahren arbeitet diese Gesellschaft sehr erfolgreich.
Das steigende Beddirfnis nach Sicherheit und Schutz wird
die Geschéftsentwicklung auch in der Zukunft positiv
beeinflussen, entsprechend wurde das genannte Aktien-
paket als eine strategische Langzeitanlage erworben.
Diese Beteiligung wurde inzwischen auf die DM Sicher-
heitsunternehmen GmbH (bertragen und im Geschéfts-
jahr 2004 weiter ausgebaut. Um sicherzustellen, dass der
DM Beteiligungen AG weiterhin eine Garantiedividende
zukommt, wurde ein entsprechender Beherrschungs- und
Gewinnabflihrungsvertrag geschlossen. Die Eintragung
dieses Vertrages ins Handelsregister ist beim zustandigen

Amtsgericht erfolgt.
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Zudem hat die DM Sicherheitsunternehmen GmbH
Ende des Geschaftsjahres 2003 die Mehrheit an einem
Unternehmen aus dem Bereich der Sicherheitstechnologie
erworben, welche 2004 mit Gewinn verduRert wurde.
Auch zukiinftig wird die Gesellschaft in diesem Bereich

aktiv tatig sein.

Dariiber hinaus hat sich die DM Beteiligungen AG ent-
sprechend ihrem Geschéftszweck im Bereich Planung,
Erstellung, Errichtung und Betrieb von Windkraftanlagen
engagiert.

Im Bereich der regenerativen Energie sieht die Gesell-
schaft langfristig ein erhebliches Potenzial. Der Schwer-
punkt liegt dabei auf der Entwicklung neuartiger Produkte
zur Energiegewinnung. Umfangreiche Testreihen der
Energiewirtschaft haben gezeigt, dass durch die Nutzung
der Windkraft das 35-fache der Energie gewonnen werden
konnte, die die Menschheit heute verbraucht.

Da Winde jedoch aus unterschiedlichen Richtungen mit
stets wechselnder Stérke wehen und zudem die der-
zeitige Technologie mit betrachtlichen Stérungen der
néheren Umgebung (z.B. Gerduschentwicklung) einher-
geht, sind neue Wege erforderlich, um zukiinftig einen
weitaus gréReren Teil der Windenergie nutzen zu kénnen.
Als ein solcher neuer Weg wird das ,,Savonius-/Darrieus-
Prinzip“ gesehen. Bei dieser Form von Windenergie-
anlagen sind die Windflachen so angeordnet, dass der
Wind von den Rotoren ,,komprimiert und hinter den
Rotoren ein Sog-Effekt erzeugt wird. Dies hat zur Folge,
dass der einstrdmende Wind in den Rotoren mehrfach
beschleunigt wird und sich auf diese Weise ein extrem
hoher Wirkungsgrad — auch bei geringen Windgeschwin-

digkeiten — realisieren lasst. Obwohl diesheziiglich viele,

zum Teil untaugliche, Lésungsvorschlage bekannt sind
(allein im deutschsprachigen Raum befassen sich (ber
2.100 Schutzrechte und Patente mit dieser Thematik),
haben jungere Entwicklungen gezeigt, dass die Mdglich-
keit einer kommerziellen Nutzung dieses Systems kurz-
fristig Okologisch und wirtschaftlich sinnvoll sein kann.
Gleichzeitig eroffnet diese Technologie die Mdglichkeit,
wesentlich kompaktere Windenergieanlagen anzubieten.
Kleine, gewissermalien ,,handliche Windenergieanlagen
konnen auch in Bereichen betrieben werden, in denen die
Gewinnung von Energie aus Windkraft bislang wegen der
hohen Geréuschentwicklung und den Voraussetzungen,
die zum Betrieb einer konventionellen Windkraftanlage
erforderlich sind, nicht méglich war. Mit derartigen Anlagen
soll dem gesamten Energiemarkt ein neues Segment hin-
zugefligt werden, das die bestehenden Anlagenformen
sinnvoll erganzt und neue wirtschaftliche Chancen bietet.
Zur Priifung der wirtschaftlichen Machbarkeit sowie fr
die gemeinsame Entwicklung solcher Windenergie-
anlagen konnte die DM Beteiligungen AG bereits im Jahr
2001 in den USA erfahrene Partner gewinnen.

Zudem lieR die DM Beteiligungen AG im Jahr 2002 eine
breit angelegte Studie tGber die Chancen des ,,Savonius-/
Darrieus-Prinzips* erstellen. Diese Studie (iber alternative
Formen der Windkraftnutzung prifte 399 Patente, von
denen immerhin 87 in eine engere Wahl genommen
werden konnten. Nach deren Auswertung wurde die
Umsetzung dieses Projektes grundsétzlich als realisierbar
eingestuft. Hinsichtlich der Weiterentwicklung wurden in
enger Zusammenarbeit mit der ingenieurwissenschaft-
lichen Fakultat der Stanford University (Kalifornien) offene
Fragen beziiglich einer wirtschaftlich sinnvollen Anwen-

dung des ,,Savonius-/Darrieus-Prinzips* geklart.



Nachdem diese Technologie in der Prifung positiv be-
wertet wurde, investierte die Gesellschaft in die Entwick-
lung eines entsprechenden Prototypen. Dieser ist fertig
gestellt und wird momentan im Windkanal getestet.
Durch ein amerikanisches Unternehmen wurden bereits
Vorbereitungen getroffen, um die Entwicklung dieser

Windenergieanlagen bis zur Serienreife voranzutreiben.

Unabhéangig davon haben sich die Investitionen und das
Engagement als richtig erwiesen.

Nachdem die bisherigen Ergebnisse vielversprechend
waren, gelang es der DM Beteiligungen AG bereits in
2003, Teile der zwischenzeitlich an dieser amerikanischen
Firma erworbenen Beteiligung gewinnbringend zu ver-

auBern.

Die positive Entwicklung auf dem Sektor der Wind-
energie beschreiben auch die nachfolgenden Zitate aus
einem Artikel der Zeitung ,,Die Welt* vom 12. Mai 2004

zum Thema Windenergie:

... Die Windenergie kann nach einer Studie in den
kommenden zehn Jahren weltweit mehr als zwei
Millionen neue Arbeitsplétze schaffen. Das jéhr-
liche Wachstum der Branche soll 25 Prozent
betragen.

Heute setzt die Windenergiebranche weltweit ca.
acht Mrd. Euro um. Die Studie* ,,Windstdrke 12*
sagt fuir 2020 rund 80 Mrd. Euro voraus ...

... Grof3ter Einzelmarkt beim Windstrom ist Deutsch-
land. Knapp ein Dirittel der 2003 weltweit in-
stallierten Leistung von mehr als 8300 Megawatt

steht in Deutschland ... “

Angaben zur Anleiheschuldnerin

(*Auftraggeber der Studie sind die Umweltschutz-
organisation Greenpeace und die European Wind

Energy Association.)

In 2004 hat sich die DM Beteiligungen AG wie geplant
mit Uiber 20% an der EUROMED AG - einer renommierten
Privatklinik — beteiligt, welche die EuromedClinic betreibt.
Diese Beteiligung wurde zwischenzeitlich auf iiber 25%
ausgebaut.

Da die EUROMED AG eine bérsennotierte Gesellschaft ist,
unterliegt sie strengen Regeln und muR alle wesentlichen
Angaben und Veranderungen im Wege u.a. von so ge-
nannten ,,ad hoc-Mitteilungen* verdffentlichen. Deshalb
wird an dieser Stelle fiir weitere Informationen, beispiels-
weise die aktuellen Bilanzen oder Geschéftsberichte, auf
die Internet-Seite der EUROMED AG unter www.euromed.de

verwiesen.

Die DM Beteiligungen AG sieht trotz der Umstruktierung
im Gesundheitswesen das urspriingliche Konzept einer
breit gefacherten belegérztlichen Klinik wie der EURO-
MED AG bei stérkerer Vernetzung der Leistungstrager als
durchaus erfolgversprechend an und betrachtet dies als

eine langfristige Beteiligung.

Hinweis: Die in diesem Prospekt abgebildeten
Immobilien der EuromedClinic/Pyramide sind
nicht Eigentum der EUROMED AG - als Betreiber-

gesellschaft ist sie Mieterin in den Gebéduden.
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EuromedClinic, Flirth
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8. Allgemeine Ausflihrungen uber die
Geschaftsentwicklung in 2003/2004

Die letzten Geschaftsjahre waren im Wesentlichen
gepragt von Investitionen im Bereich Immobilien und
Beteiligungen, dem Aufbau der Reprasentanz in Oster-
reich, der Einfihrung einer neu entwickelten Corporate
Identity sowie umfangreichen Priifungen von madglichen

Unternehmensbeteiligungen und Immobilienobjekten.

Im Immobilienbereich wurde 2002 die DM Airport
Immobilien GmbH, die eine KG-Beteiligung an der AlV KG
halt, erworben.

Im letzten Geschéftsjahr hat die DM Beteiligungen AG
eine Gesellschaft erworben, die ebenfalls Kommanditistin
der AIV KG ist. Geplant ist hier eine Zusammenfiihrung
dieser KG-Beteiligungen in der DM Airport Immobilien
GmbH, die dann einen Kommandit-Anteil von 70% an der

AlV KG halten wird.

Weiterhin hat die DM Beteiligungen AG in 2003 im
Rahmen einer Zwangsversteigerung einige Immobilien
erworben, die aufgrund ihrer Attraktivitdt mit Gewinn
kurzfristig weiter verdulert werden konnten.

In 2004 hat die Gesellschaft ihren Immobilienbestand

durch Zukauf um 1.500 gm erweitert.

Die Gesellschaft hat das Stammkapital der DM Airport
Immobilien GmbH in 2003 von EURO 25.000,- durch
eine Barkapitalerh6hung von EURO 500.000,- auf EURO
525.000,- erhéht. Diese Erhéhung wurde in das Handels-
register beim zustandigen Amtsgericht am 2. Januar 2004

eingetragen.

AuRerdem hat die DM Beteiligungen AG — wie geplant —
eine Kapitalerhbhung bei der DM Sicherheitsunter-
nehmen GmbH durchgeflhrt. Hier wurde das Stamm-
kapital, ebenfalls im Rahmen einer Barkapitalerhéhung,
um EURO 75.000,- auf EURO 100.000,- erhoht. Auch
diese Kapitalerhohung wurde in das Handelsregister beim
Amtsgericht in Dlsseldorf eingetragen.

In 2004 wurde aulRerdem die DM Technologie GmbH er-

worben (vgl. hiezu auch Seite 13).

Eine in 2002 ausgegebene Anleihe (Wertpapierkenn-
Nummer 625 264) mit einem Zinssatz von 5,75% p.a. im
Gesamtnennbetrag von EURO 10.000.000,- und einer
Laufzeit von unter einem Jahr wurde im Juni 2003 ver-

tragsgemd&R und fristgerecht zurlickbezahlt.

Zur Finanzierung der Investitionen wurden in 2003 und
2004 verschiedene weitere Anleihen emittiert:

Die Gesellschaft hat eine Inhaber-Teilschuldverschreibung
(ISIN DE 00 02 45 62 66) mit einer Laufzeit vom 10. Mérz
2003 bis zum 29. Februar 2004 sowie eine weitere Kurz-
anleihe (ISIN DE 00 01 36 98 74) mit einer Laufzeit vom
15. September 2003 bis zum 31. August 2004 jeweils
mit einem Zinssatz von 5,5% p.a. und einem Emissions-
volumen von EURO 10.000.000,- ausgegeben. Auch diese

beiden Anleihen wurden vertragsgemal zuriickgezahlt.

Zudem hat die Gesellschaft eine 7%-ige Anleihe (ISIN
DE 00 02 45 62 41) mit einem Ausgabevolumen von
EURO 10.000.000,- und einer Laufzeit vom 1. April 2003
bis zum 31. Marz 2008 begeben. Mit zwei Nachtragen
wurde das Emissionsvolumen dieser Schuldverschreibung

auf insgesamt EURO 30.000.000,- erhéht.



Im Januar sowie im Mai 2004 wurden zwei weitere
Kurzanleihen jeweils mit einem Zinssatz von 5,5% p.a.
und einer Laufzeit von unter einem Jahr emittiert (ISIN DE
000 A0 AH HT 8 — Laufzeit vom 26. Januar 2004 bis
14. Januar 2005 mit einem Ausgabevolumen von EURO
10.000.000,- sowie ISIN DE 000 A0 BN NF 1 — Laufzeit
vom 7. Juni 2004 bis 31. Mai 2005 mit einem Emissions-
volumen von insgesamt EURO 20.000.000,-). Die im
Januar 2005 fallig gewordene Inhaber-Teilschuldver-
schreibung (ISIN DE 000 A0 AH HT 8) wurde ebenfalls
vertragsgemal zuriickgezahlt.

Zum 20. Oktober 2004 wurde eine weitere Kurzanleihe
mit dem selben Zinssatz begeben (ISIN DE 000 A0 DL YZ 6).
Die Laufzeit dieser Inhaber-Teilschuldverschreibung endet
am 7. Oktober 2005, das Ausgabevolumen betrégt ins-
gesamt EURO 20.000.000,-.

Desweiteren wurde zum 1. Dezember 2004 eine 6,85%-
Anleihe (ISIN DE 000 A0 C4 XB 4) mit einem Ausgabe-
volumen von EURO 20.000.000,- und einer Laufzeit von

5 Jahren begeben.

Darliber hinaus wurden wieder zahlreiche Beteiligungs-
moglichkeiten gepriift.

Die DM Beteiligungen AG hat sich 2003 an der dreh-
momente.de GmbH, einer innovativen IT-Firma, die
Produktdarstellungen im Internet auf dreidimensionaler
Basis entwickelt und anbietet, beteiligt und dieses En-
gagement in 2004 erhoht (siehe hierzu auch 1.7. -
Seite 12 — 13).

Drei der im Jahr 2003 erwogenen Beteiligungen aus den
Bereichen Software und Biotechnologie wurden nach
intensiver Priifung und aufgrund wirtschaftlicher Faktoren

nicht realisiert.
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Zusammengefasst haben die letzten Geschéftsjahre den
Erwartungen entsprochen. Das Beteiligungsmanagement
der Tochtergesellschaften hat das Ergebnis fiir das Jahr

2004 zudem positiv beeinflusst.

Auch zukiinftig plant die Gesellschaft zur nachhaltigen
Starkung der Basis, den Immobilienbestand und den
Geschéftshereich Immobilien-Management zu erweitern.
Nach wie vor liegen dabei die Gewerbeflachen rund um
den Flughafen Bremen im Fokus.

Hintergrund hierbei ist zum einen die besonders gute
Vermietungssituation in Bremen, zum anderen das enorme
Entwicklungspotenzial der ,,Airport-Stadt im Flughafen-
umfeld™*.

Dies ergibt sich u.a. durch die Ansiedlung der ,,Airbus*-
Industrie und deren Zulieferern. Dokumentiert wird dies
auch durch die momentan im Bau befindliche Auto-

bahnanbindung.

Die DM Beteiligungen AG befindet sich in Zusammen-
arbeit mit Kooperationspartnern in Verhandlungen Gber
den Erwerb von Baugrundstiicken in diesem Areal des
Airport City Centers (ACC) mit einer geplanten Biiroflache
von ca. 90.000gm.

Auch wird die Mdglichkeit erwogen, weitere Anteile an

der AIV KG zu erwerben.

* Dazu die folgenden Zitate aus einem Artikel der Zeitung
»FA.Z“ vom 23. April 2004 zum Bremer Immobilienmarkt:
,» ... und langfristig positiv charakterisiert Ulrich
Keller, Vorsitzender der Geschéftsfiihrung der
landeseigenen Bremer Investitions-Gesellschaft

(BIG) den Bremer Markt ...
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Daneben gebe es an mehreren Standorten wahre
Erfolgsberichte, darunter der Technologiepark rund
um die Universitét, die Airport-Stadt im Flughafen-
umfeld und die Innenstadt ...

Immerhin belegt die Hansestadt als zehntgré3te
Stadt Deutschlands heute schon Rang acht in der

Vermietungsleistung.“

Diese Standortwahl wird auch durch eine Veroffent-
lichung vom 18. Februar 2005 der Zeitung ,,Die Welt*
bestatigt, aus der hervorgeht, dass Bremen mit 3,5%

die geringste Leerstand-Quote im Bundesgebiet aufweist.

AuRerdem wird die DM Beteiligungen AG in die Weiter-
entwicklung der unter 1.7. beschriebenen Windenergie-

anlagen sowie deren geplante Vermarktung investieren.

Ein weiterer Schwerpunkt bleibt auch zukiinftig die
Erweiterung der Beteiligungen bzw. die Ausweitung be-

stehender Beteiligungen.

9. Wichtigste laufende Investitionen

Die wichtigsten laufenden Investitionen der DM Beteili-

gungen AG in 2005 sind folgende:

* sukzessive Erhéhung des Stammkapitals der dreh-
momente.de GmbH entsprechend der Geschaftsent-
wicklung zur Aufstockung qualifizierten Personals und
raumlicher Kapazitaten sowie Anschaffung weiterer
Ausriistungen (Computer, Datenbanken, EDV, Soft-

ware etc.);

« beabsichtigter Erwerb von gepriften und bewerteten
Liegenschaften

e geplanter Zukauf von Baugrundstiicken im Areal des
Airport City Centers (ACC) in Bremen;

< geplante Aufstockung der Beteiligung an der AlV KG
sowie die Zusammenfiihrung der Kommanditanteile
an der AIV KG in der DM Airport Immobilien GmbH;

< Weiterentwicklung der Windenergieanlagen und deren

Vermarktung.

Aulerdem wird das Beteiligungsmanagement erweitert
und die Beteiligung an einzelnen Unternehmen ausge-

baut.

10. Aussichten fiir das Geschéftsjahr 2005

Angesichts der geplanten, umfangreichen Investitionen
strebt die Gesellschaft flir das Geschéftsjahr 2005 an, ein

Ergebnis auf dem Niveau der Vorjahre zu erreichen.
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11. Organigramm

BETEILIGUNGSVERHALTNISSE DER DM BETEILIGUNGEN AG

(ohne ausléndische Beteiligungen)
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Il. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

1. Prospektverantwortung

Herausgeberin dieses Prospektes ist die DM Beteili-
gungen AG (auch Anleiheschuldnerin oder Gesellschaft
genannt).

Sie erklart ausdricklich, dass nach inrem Wissen und ihrer
Kenntnis zum Zeitpunkt der Herausgabe des Prospektes
die Angaben im Prospekt richtig sind und keine wesent-
lichen Umsténde ausgelassen wurden.

Hierfr Gbernimmt sie die Prospekthaftung im Sinne der

gesetzlichen Bestimmungen.

2. Prospektverfligbarkeit

Der Prospekt wird am Sitz der Anleiheschuldnerin,
DM Beteiligungen AG, Berliner Allee 42, 40212 Diisseldorf,

zur kostenlosen Abgabe bereitgehalten.

Der Prospekt einschlieRlich Kaufantrag kann auch von der
Internet-Seite der Gesellschaft www.dmag.de unter dem
Link ,,Inhaber-Teilschuldverschreibung mit 5,5% Zinsen*

kostenlos heruntergeladen werden.

3. Gegenstand des Prospektes

Gegenstand des Prospektes sind Inhaber-Teilschuld-

verschreibungen in einem Nennbetrag von insgesamt

EURO 10.000.000,- mit einem Zinssatz von 5,5% p.a.

Ansicht Otto Lilienthal-Stra3e 18, Bremen
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und einer Laufzeit unter einem Jahr (vom 11. Mai 2005 bis
30. April 2006).
Diese werden im nachfolgenden Text auch ,,Schuld-

verschreibungen* oder ,,Anleihe** genannt.

4. Einsichtnahme in die Unterlagen

Die in diesem Prospekt genannten Unterlagen, welche die
DM Beteiligungen AG betreffen, kénnen von ernsthaft
interessierten Anlegern am Sitz der Anleiheschuldnerin —
nach Absprache mit dem Vorstand — wéhrend der tiblichen

Geschéftszeiten eingesehen werden.

5. Verkauf, Lieferung und Zahlung, Zahlstelle

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen und die Zins-
scheine werden den Ausstellungsvermerk ,,Disseldorf, im

Mai 2005 tragen.

Der Kaufpreis wird mit Annahme des Kaufantrages durch

die DM Beteiligungen AG zur Zahlung féllig.

Die Auslieferung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
in der jeweils gezeichneten Hohe und des Zinsscheines
erfolgt geméB 1. der Anleihebedingungen (siehe auch
Seite 30) in Urkunden, die von der Anleiheschuldnerin
dem jeweiligen Glaubiger nach Eingang des Anlage-
betrages per versicherter Sendung kostenfrei zugesandt

oder personlich ibergeben werden.

Eine Ersetzungsbefugnis, also im Fall der Nichtverfiig-
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barkeit des mit diesem Prospekt angebotenen Wert-
papiers ersatzweise ohne Zustimmung des Zeichners ein
anderes Wertpapier zu liefern, besteht seitens der
Anleiheschuldnerin nicht.

Sofern die Wertpapiere vom Anleihe-Zeichner einem dazu
berechtigten Dritten, z.B. einer Bank, in Verwahrung
gegeben werden, kann dieses Unternehmen dem Anleihe-
Zeichner dafiir ggf. ,,Verwahrungskosten* wie beispiels-
weise eine Depotgeblihr in Rechnung stellen. Dies gilt
auch bei Einlésung der Zinsscheine oder Inhaber-Teil-
schuldverschreibungen (Zinsgutschrift oder Riickzahlung)

Uiber ein solches Unternehmen.

Jeder Inhaber-Teilschuldverschreibung wird zum Zeit-

punkt der Ausgabe ein Zinsschein beigefligt sein.

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen werden von der
Anleiheschuldnerin zum Ausgabepreis von 100% zum
Kauf angeboten. Zeichnungen nimmt ausschlieGlich die
Anleiheschuldnerin selbst entgegen. Zahlstelle ist die

Anleiheschuldnerin selbst.

Eine Notierung an der Borse ist nicht beabsichtigt.

Die Zeichnungsfrist endet am 31. Juli 2005.

Keine Person oder Gesellschaft hat gegeniber der

Emittentin die Unterbringung der hier angebotenen

Inhaber-Teilschuldverschreibungen garantiert oder (ber-

nommen.

6. Besteuerung in der Bundesrepublik
Deutschland

Die Zinsen aus der Inhaber-Teilschuldverschreibung unter-
liegen als Einkiinfte aus Kapitalvermdgen (820 Ein-
kommensteuergesetz EStG) bei unbeschrénkt einkom-
mensteuerpflichtigen natirlichen Personen in voller Hohe
der Einkommensteuer. Zu einer Steuerschuld kommt es
jedoch erst, wenn alle Kapitaleinkiinfte insgesamt einen
Betrag von jahrlich EURO 1.421,- (Sparerfreibetrag
EURO 1.370,-/Werbungskosten-Pauschbetrag EURO 51,-)
beziehungsweise bei zusammen veranlagten Ehegatten
EURO 2.842,- (Sparerfreibetrag EURO 2.740,-/Werbungs-
kosten-Pauschbetrag EURO 102,-) tibersteigen.

Quellensteuern werden nicht einbehalten, es sei denn, ein
solcher Abzug oder Einbehalt ist oder wird gesetzlich
vorgeschrieben. Die seit dem 1. Januar 1993 in der
Bundesrepublik Deutschland geltende Zinsabschlagsteuer
(Kapitalertragsteuer) und der seit dem 1. Januar 1995
darauf erhobene Solidaritatszuschlag sind keine Quellen-

steuern im vorgenannten Sinne.

Die Anleiheschuldnerin ist gesetzlich verpflichtet, von den
gewahrten Zinsen Kapitalertragsteuer zuzlglich Solidari-
tatszuschlag in der jeweils gesetzlich vorgeschriebenen
Hohe einzubehalten und an das Finanzamt abzufiihren
(88 43, 43a EStG). Die zu zahlenden Zinsen werden somit
um die einzubehaltende und abzufiihrende Kapitalertrag-
steuer von 30% zuziglich des hierauf berechneten

Solidaritatszuschlages von derzeit 5,5% gekirzt.

Der Anleiheglaubiger erhalt eine Bescheinigung der An-



leiheschuldnerin Uber die einbehaltenen und abgefiihrten
Betrage, die ihm in voller Hohe auf seine Steuerschuld als

Vorauszahlung angerechnet werden (§ 36 Abs. 2 EStG).

Eine Auszahlung ohne Einbehalt erfolgt, wenn der
Anleiheglaubiger der Gesellschaft einen unterschriebenen
Freistellungsauftrag Ubermittelt hat. Freistellungen sind
jedoch hochstens in Hohe der vorgenannten Sparerfrei-
betrdge mdglich. Das entsprechende Formular wird dem
Anleiheglaubiger zusammen mit den Wertpapier-
urkunden zugesandt. Kein Einbehalt erfolgt auch bei der
Vorlage einer Nichtveranlagungs-Bescheinigung. Diese
wird dem Steuerpflichtigen von seinem zustandigen
Finanzamt unter gewissen Voraussetzungen auf Antrag

ausgestellt.

Die Bundesregierung plante die Einfiihrung einer pau-
schalen Abgeltungssteuer auf Zinsertrage. Zum Zeitpunkt
der Prospekterstellung (April 2005) ist diese vorgesehene
Gesetzesanderung noch nicht verabschiedet. Es kdnnen
deshalb noch keine né&heren Angaben hierzu gemacht

werden.

Im Ubrigen richtet sich die Besteuerung des Empfangers
von Zinszahlungen nach dem fiir ihn geltenden nationalen
Steuerrecht.

Die Angaben basieren auf dem derzeitigen Rechtsstand

(3. Mai 2005).

Die Anleihezeichner werden gebeten, bei weiteren Fragen
zur Besteuerung, z.B. bei der Ubertragung dieser Wert-
papiere durch Schenkung oder Erbschaft, fachmannischen

Rat einzuholen.
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7. Verwendung des Anleiheerlses

Der Nettoerlés der Anleihe wird im Rahmen des
Geschaftszweckes der Anleiheschuldnerin verwendet.
Zudem kann der Erlés zur Tilgung von sonstigen Ver-
bindlichkeiten, von Genussrechts-Kapital (siehe auch 1.2. -
Seite 7) sowie zur Finanzierung von Beteiligungen genutzt

werden.

8. Verkaufsbeschrankungen

Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen durfen nur an-
geboten und verkauft werden, sofern dies nicht den in
dem jeweiligen Rechtsgebiet gultigen Gesetzen und

sonstigen Vorschriften widerspricht.

Die Gesellschaft plant, dieses Angebot auch in den
Mitgliedsstaaten der EU und des européischen Wirt-
schaftsraumes sowie der Schweiz in Ubereinstimmung
mit den jeweils in diesen Landern geltenden Vor-

schriften/Bestimmungen zu unterbreiten.

Im Rahmen dieses Angebotes sind keine bestimmten
Teilbetrage, weder nach Stlickzahl, noch nach Nenn-
betrag, fir das Angebot in verschiedenen Mitgliedstaaten
der EU und des europdischen Wirtschaftsraumes sowie

der Schweiz vorgesehen.

9. MaRgebliche Rechtsordnung

Form und Inhalt der Inhaber-Teilschuldverschreibungen,
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der Zinsscheine sowie alle sich daraus ergebenden Rechte
und Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem

Recht der Bundesrepublik Deutschland.

10. Risikohinweise

Bitte lesen Sie vor Ihrer Anlageentscheidung diesen
Prospekt und insbesondere die nachfolgenden
Risikohinweise ganz genau und vollstdndig durch,
und lassen Sie sich zu lhrer Sicherheit von einem
Sachverstdndigen lhres Vertrauens, beispielsweise
von einem Steuerberater, Wirtschaftspriifer oder

Rechtsanwalt, beraten.

Bei diesem Angebot zum Erwerb von Anleihen handelt es
sich nicht um eine miindelsichere Kapitalanlage, sondern
um eine Kreditgewéhrung an eine Aktiengesellschaft, die

dafiir eine bestimmte Verzinsung bietet.

1. Der Anleihekaufer als Glaubiger

Mit der Zeichnung und dem Kauf der in diesem Prospekt
angebotenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird der
Kéufer Glaubiger, also Kreditgeber der Anleiheschuldnerin.
Es handelt sich nicht um eine unternehmerische Beteili-
gung. Die Anleihe ist nicht mit Stimmrecht ausgestattet
und gewahrt keinerlei Geschaftsfilhrungsbefugnisse oder
Mitspracherechte und kein Teilnahmerecht an den Haupt-
versammlungen. Der Anleihekdufer hat im Zeitpunkt der
Félligkeit einen schuldrechtlichen Anspruch gegen die
Anleiheschuldnerin auf Riickzahlung seines eingesetzten

Kapitals nebst laufender Zinszahlung.
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2. Fehlen eines o6ffentlichen Marktes flr die hier ange-

botenen Anleihen

Die mit diesem Prospekt angebotenen Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen sind zwar frei bertragbar, werden
jedoch an keinem Markt gehandelt, so dass es fir den
Inhaber solcher Anleihen schwer sein kann, hierfir einen
anderweitigen Kaufer zu finden.

Sofern dafur kein Kéufer gefunden werden kann, sind
die Anleihen moglicherweise wéhrend der gesamten Lauf-
zeit unverduBerbar oder gegebenenfalls nur mit einem

Abschlag zu verkaufen.

3. Bonitatsrisiko, begebene Anleihen

Mit diesem Prospekt werden Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen im Gesamtnennbetrag von EURO 10.000.000,-
ausgegeben. Dies bedeutet, dass die DM Beteiligungen AG
mit diesem Angebot einen Kredit (iber bis zu insgesamt
EURO 10.000.000,- aufnimmt.

Die Riickzahlung dieser Anleihe ist also davon abhéngig,
ob die Anleiheschuldnerin in der Lage ist, im Rahmen
ihres Geschaftszweckes auch den Anleiheerlds so zu ver-
wenden, dass sie ihren laufenden Zinsverpflichtungen
nachkommen und am Ende der Laufzeit den mit dieser

Anleihe aufgenommenen Kredit zurlickzahlen kann.

In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrdge sind kein

Indikator fiir kiinftige Ertrage.

Die Gesellschaft hat im Jahr 2002 eine Gewinn-Schuld-
verschreibung (Wertpapierkenn-Nummer 800 964) mit

einem Zins von 6,5% p.a. zzgl. bis zu 2% p.a. durch Gewinn-
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beteiligung im Gesamtnennbetrag von EURO 20.000.000,-
und einer Laufzeit von 5 Jahren begeben.
Das Bezugsrecht der Aktiondre geméaR § 221 AktG wurde

insoweit ausgeschlossen.

In 2003 hat die DM Beteiligungen AG eine 7%-ige Anleihe
(ISIN DE 00 02 45 62 41) mit einem Volumen von
EURO 10.000.000,- und einer Laufzeit vom 1. April 2003
bis zum 31. Mé&rz 2008 ausgegeben. Mit zwei Nachtrégen
wurde das Emissionsvolumen dieser Schuldverschreibung

auf insgesamt EURO 30.000.000,- erhéht.

Im Mai sowie im Oktober 2004 wurden zwei weitere
Kurzanleihen jeweils mit einem Zinssatz von 5,5% p.a.
und einer Laufzeit von unter einem Jahr begeben (ISIN DE
000 A0 BN NF 1 — Laufzeit vom 7. Juni 2004 bis 31. Mai 2005
mit einem Emissionsvolumen von insgesamt EURO
20.000.000,- sowie ISIN DE 000 AO DL YZ 6 — Laufzeit
vom 20. Oktober 2004 bis 7. Oktober 2005 mit einem

Ausgabevolumen von insgesamt EURO 20.000.000,-.

Desweiteren wurde zum 1. Dezember 2004 eine 6,85%-
Anleihe (ISIN DE 000 AO C4 XB 4) mit einem Ausgabe-
volumen von EURO 20.000.000,- und einer Laufzeit von

5 Jahren begeben.

4. Finanzierungsrisiko

Fir den Fall, dass diese Anleihe nicht vollstandig oder
nur zeitlich verzégert platziert wird, kann nicht ausge-
schlossen werden, dass die angestrebten wirtschaftlichen
Ziele nur verzdgert, in geringerem Umfang oder gar nicht

erreicht werden kénnen.

5. Inflationsrisiko, steuerliche Risiken, rechtliche Risiken

Ein Inflationsrisiko kann nicht ausgeschlossen werden, so
dass der Inhaber der Anleihe mdglicherweise hierdurch
einen Wertverlust erleidet.

Die Gesellschaft hat keinen Einfluss darauf, dass die im
Zeitpunkt der Prospekterstellung geltenden steuerlichen
Vorschriften, Erlasse und Verordnungen in unveranderter
Form wéhrend der Gesamtlaufzeit fortbestehen.

Im Falle der Anderung von Gesetzen und/oder Ver-
ordnungen konnen die geschaftlichen Aktivitdten der
DM Beteiligungen AG positiv oder negativ beeinflusst
werden.

Fir die vom Kaufer mit dem Kauf dieser Anleihe beab-
sichtigten oder geplanten steuerlichen Verglnstigungen
und/oder steuerlichen Ziele ist allein der Kaufer ver-

antwortlich.

6. Insolvenzfall und Rechtsstellung der Anleihegléubiger

Im Falle einer Insolvenz der DM Beteiligungen AG sind die
Anleiheglaubiger nach Mafgabe der insolvenzrechtlichen
Vorschriften mit den sonstigen nicht bevorrechtigten
Glaubigern der Gesellschaft gleichgestellt.

Das Vermdgen der Gesellschaft wird verwertet und zur
Befriedigung der Glaubiger im Verhaltnis zu den Gesamt-
verbindlichkeiten an diese verteilt. Die Anleiheglaubiger
sowie die sonstigen Glaubiger sind dabei gegenuber den
Genussrechtsinhabern bevorrechtigt, da die Genuss-
rechtsbedingungen vorsehen, dass die Genussrechts-
inhaber im Insolvenzfalle erst dann befriedigt werden,
wenn alle Gbrigen Glaubiger (Anleiheglaubiger und

sonstige Glaubiger) befriedigt sind.



Ein Garantiefonds oder andere Entschadigungsregelungen
bestehen fiir diese Inhaber-Teilschuldverschreibung nicht.
Die Anleiheschuldnerin gehdrt auch keinem System einer
Einlagensicherung oder Anlegerentschédigung an, da dies
nach § 1 und § 2 Einlagensicherungs- und Anlegerent-

schadigungsgesetz rechtlich nicht maglich ist.

7. Keine Abh&ngigkeit von Patenten, Lizenzen usw.

Derzeit ist die DM Beteiligungen AG nicht abhangig von

Patenten, Lizenzen usw.

8. Risiken aus dem Tatigkeitsbereich der DM Beteili-
gungen AG

Die DM Beteiligungen AG investiert inshesondere in dem
Bereich der Immobilien und Unternehmensbeteiligungen.
Es kann daher fir die Zukunft nicht ausgeschlossen
werden, dass eventuelle Wert-/Ertragsverluste im Immo-
bilienbestand oder negative Ergebnisse im Beteiligungs-

management entstehen kdnnen.

Dies konnte zur Folge haben, dass die angestrebten wirt-
schaftlichen Ziele verzdgert, in geringerem Umfang oder

gar nicht erreicht werden kénnen.

Allgemeine Informationen
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Anleihebedingungen

ANLEIHEBEDINGUNGEN

1. Form und Nennbetrag

1. Die Anleihe der DM Beteiligungen AG im Gesamtnenn-

betrag von EURO 10.000.000,- (Euro zehn Millionen)
ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleich-
berechtigte und fortlaufend nummerierte Inhaber-Teil-

schuldverschreibungen wie folgt eingeteilt:

2.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je Euro 500,-
mit den Nr. 0.001 bis 2.000
600 Inhaber-Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je Euro 2.500,-
mit den Nr. 2.001 bis 2.600
1.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je Euro 5.000,-
mit den Nr. 2.601 bis 3.600
250 Inhaber-Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je Euro

10.000,-
mit den Nr. 3.601 bis 3.850

2. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind mit der

faksimilierten Unterschrift des Vorstands der Anleihe-
schuldnerin, mit einem Prégestempel sowie mit einer

Kontroll-Unterschrift versehen.

Jeder Inhaber-Teilschuldverschreibung ist ein Zinsschein
beigefiigt, der ebenfalls die faksimilierte Unterschrift
des Vorstands der Anleiheschuldnerin und den Prage-

stempel trégt.

. Der Anleiheschuldnerin ist es durch die Begebung der

Anleihe nicht versagt, jederzeit ohne Zustimmung der
Inhaber der heutigen Inhaber-Teilschuldverschreibung
weitere Schuldverschreibungen und/oder Zinsscheine
mit gleicher oder anderer Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit dieser Inhaber-Teilschuld-
verschreibung eine einheitliche Anleihe bilden und

den Gesamtnennbetrag erh6hen.

Der Begriff ,,Inhaber-Teilschuldverschreibung* um-
fasst im Falle einer solchen Erhéhung auch die zu-

satzlich begebenen Schuldverschreibungen.

Die Begebung von weiteren Anleihen, die mit dieser
Inhaber-Teilschuldverschreibung keine Einheit bilden,
von Genussrechtskapital oder von anderen Schuld-
titeln bleibt der Anleiheschuldnerin ebenfalls un-

benommen.

. Verzinsung

. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind vom Tag

des Geldeinganges auf dem Konto der Anleihe-

schuldnerin mit 5,5% p.a. (Nominalzins) zu verzinsen.

. Die Verzinsung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen

endet mit Ablauf des Tages, der dem Falligkeitstag
vorausgeht; fallt dieser auf einen Samstag, Sonntag
oder gesetzlichen Feiertag, dann am darauffolgenden
Bankarbeitstag. Sofern die Anleiheschuldnerin jedoch
die Verpflichtung zur Riickzahlung bei Falligkeit nicht

erfullt, verlangert sich die Verzinsung auf die Inhaber-



Teilschuldverschreibungen bis zu dem Tag der tatsach-
lichen Tilgung. Weitergehende Anspriiche von Anleihe-

glaubigern bestehen nicht.

3. Zinsen werden auf der Grundlage von 360 Tagen
fir das Jahr mit 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen be-

rechnet.

3. Riickzahlung, Riickerwerb, Ubertragung

1. Die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen
beginnt am 11. Mai 2005 und endet am 30. April 2006.
Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, diese am

1. Mai 2006 zum Nennbetrag zurtickzuzahlen.

2. Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, jederzeit diese
Inhaber-Teilschuldverschreibungen am Markt oder auf

sonstige Weise zu erwerben und wieder zu verkaufen.

3. Die Inhaber von Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind

berechtigt, diese jederzeit an Dritte zu Ubertragen.

4. Vorzeitige Rickzahlung, Kiindigung

Die Anleiheschuldnerin kann die Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen mit einer Frist von 6 Wochen zum Ende
eines Quartals zur vorzeitigen Riickzahlung kindigen.
In diesem Fall besteht der Zinsanspruch zeitanteilig.
Sofern keine Individualkiindigung, sondern die Kiindigung
der gesamten Anleihe erfolgt, ist die Kindigung im

Handelsblatt zu verdffentlichen.

Anleihebedingungen

. Zahlungen

. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich unwiderruf-

lich, fallige Betrdge von Kapital und Zinsen gegen
Vorlage der Originalurkunden bei der jeweiligen
Félligkeit in Euro zu zahlen.

Die Zahlungen erfolgen unter Beachtung der steuer-
rechtlichen und sonstigen gesetzlichen Abgabe- bzw.

Einbehaltungsverpflichtungen.

. Die Anleiheschuldnerin ist nicht verpflichtet, solche

zusétzlichen Betrdge wegen Steuern, Abgaben oder
amtlicher Geblhren zu zahlen, die auf andere Weise
als durch Abzug oder Einbehalt aus Zahlungen von
Kapital oder Zinsen zu entrichten sind oder die nicht
angefallen waren, wenn der Anleihegléubiger die
Zahlung ordnungsgemaf innerhalb von 30 Werktagen

nach Félligkeit verlangt hétte.

. Einreichung, Vorlegungsfrist, Verjahrung

. Féllige Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur

Riickzahlung im Original einzureichen.

Fir Zinsscheine, die bei Einlésung nicht mit einge-
reicht werden, wird der Kapitalbetrag der eingeldsten
Teilschuldverschreibungen um den Betrag der fehlen-

den Zinsscheine gekurzt (8 803 BGB).

. Die Anleiheschuldnerin kann die von Anleiheglau-

bigern innerhalb von 12 Monaten nach Falligkeit nicht

erhobenen Betrage an Kapital und Zinsen auf Gefahr




. Die Vorlegungsfrist fir die

Anleihebedingungen

und Kosten dieser Anleihegléubiger beim Amtsgericht
ihres juristischen Sitzes unter Verzicht auf das Recht
der Ricknahme hinterlegen.

Mit der Hinterlegung erlischt jeglicher Anspruch dieser
Anleiheglaubiger gegen die Anleiheschuldnerin und
gegen eventuell fur die Erflllung von deren Verbind-

lichkeiten haftende Dritte.

Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen wird gemaR § 801 Abs. 3 BGB auf

5 Jahre abgekirzt.

. Die Vorlegungsfrist fiir Zinsscheine betrégt 4 Jahre von

dem Ende des Jahres an, in dem der betreffende Zins-

schein fallig wird.

. Die Verjahrungsfrist flir innerhalb der Vorlegungs-

frist zur Zahlung vorgelegte Inhaber-Teilschuldver-
schreibungen und Zinsscheine betrégt 2 Jahre von

dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

. Ein Anspruch gemal § 804 Abs. 1 Satz 1 BGB ist bei

Verlust von Zinsscheinen ausdriicklich ausgeschlossen.

. Status, Negativverpflichtung

. Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldver-

schreibungen stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Anleihe-
schuldnerin dar und stehen im gleichen Rang mit
allen anderen nicht dinglich besicherten Kredit-

verbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin.

2.

3.

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich fir die Lauf-

zeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen

a) sicherzustellen, dass alle Verpflichtungen aus den
Inhaber-Teilschuldverschreibungen auch in Zukunft
im gleichen Rang stehen mit allen anderen nicht
dinglich besicherten Kreditverbindlichkeiten der

Anleiheschuldnerin; und

b) keine gegenwartigen oder zukinftigen Kapital-
marktverbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin
und keine Garantie oder Gewéhrleistung in Bezug
auf jedwede Kapitalmarktverbindlichkeiten Dritten
durch Grund- oder Mobiliarpfandrechte oder eine
sonstige Belastung des eigenen Vermdgens sicher-
zustellen oder sicherstellen zu lassen, sofern nicht
die heute begebenen Inhaber-Teilschuldverschrei-
bungen zur gleichen Zeit und im gleichen Rang

anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen.

Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bedeutet
Kapitalmarktverbindlichkeit jede Verbindlichkeit in
Form von Schuldverschreibungen mit einer urspriing-
lichen Laufzeit von mehr als einem Jahr, die tblicher-
weise an einer Wertpapierbdrse oder an einem an-
deren geregelten Wertpapiermarkt gehandelt werden
oder gemé&R offentlicher Ankundigung gehandelt

werden sollen.

Luftaufnahme Areal ACC, Bremen im Hintergrund
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Anleihebedingungen

8. Ausserordentliches Kiindigungsrecht der

Anleiheglaubiger

. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fiir den

Anleiheglaubiger grundsatzlich unkiindbar.

Jeder Anleihegléubiger ist jedoch berechtigt, seine
Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu kiindigen und
deren sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag ein-

schlieBlich aufgelaufener Zinsen zu verlangen, falls

a) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt, es sei
denn, dass eine solche Liquidation im Zusammen-
hang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung
oder einer anderen Form des Zusammenschlusses
mit einer anderen Gesellschaft vorgenommen
wird und diese Gesellschaft an Stelle der Anleihe-
schuldnerin alle Verpflichtungen aus diesen

Anleihebedingungen tbernimmt; oder

b) die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen
einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt

gibt; oder

c) gegen die Anleiheschuldnerin ein Insolvenz-
verfahren gerichtlich er6ffnet wird, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb 60 Werk-
tagen nach dessen Eréffnung aufgehoben oder
ausgesetzt worden ist, oder die Anleiheschuld-
nerin selbst ein solches Verfahren beantragt oder
einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung

zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

d) die Anleiheschuldnerin die ordnungsgemélie

Erfullung einer sonstigen wesentlichen Verpflich-
tung aus dieser Anleihe unterldasst und diese
Unterlassung langer als 45 Werktage fortdauert,
nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung
zugegangen ist, durch die die Emittentin von
einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die

Verpflichtung zu erfilllen oder zu beachten.

2. Das Kindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungs-

grund vor Austibung des Rechts weggefallen ist oder

geheilt wurde.

. Eine Kiindigung gemal Ziffer 8.1. ist vom Inhaber

der Inhaber-Teilschuldverschreibungen durch einge-
schriebenen Brief an die Adresse der Anleiheschuld-
nerin zu richten und wird mit Zugang bei dieser wirk-
sam. Der Kiindigung muss ein nach deutschem Recht

wirksamer Eigentumsnachweis beigefugt sein.

In den Fallen gemaR Ziffer 8.1. b) und/oder d) wird
eine Kindigung, sofern nicht bei deren Eingang
zugleich einer der in Ziffer 8.1. a) und c) bezeich-
neten Kindigungsgriinde vorliegt, erst wirksam,
wenn Kiindigungserklarungen von Anleihegldubigern
eingegangen sind, die zusammen mindestens 10%
des dann ausstehenden Nennbetrages der Inhaber-

Teilschuldverschreibungen halten.

9. Bekanntmachungen

Alle diese Anleihe betreffenden Bekanntmachungen

werden im Handelsblatt veroffentlicht.



Anleihebedingungen

10. Erfullungsort, Gerichtsstand, Sprache Anleihebedingungen unwirksam sein oder werden, so
bleibt die Wirksamkeit der tbrigen Bestimmungen hier-
1. Form und Inhalt der Inhaber-Teilschuldverschrei-  von unberihrt.
bungen sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und
Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem  An Stelle der unwirksamen Bestimmung soll eine deren
Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfillungsort  Sinn und Zweck entsprechende Regelung treten.

ist Dusseldorf.

2. Gerichtsstand flr alle sich aus den in diesen An-
leihebedingungen geregelten Rechtsverhéltnissen
ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Anleihe-
schuldnerin ist — soweit gesetzlich zuldssig -
Dusseldorf.

Flr den Fall, dass der Inhaber der Teilschuldverschrei-
bung nach Vertragsabschluss seinen Wohnsitz oder

gewdhnlichen Aufenthaltsort aus der Bundesrepublik

Deutschland verlegt oder sein Wohnsitz oder ge-
wohnlicher Aufenthaltsort im Zeitpunkt der Klage-
erhebung nicht bekannt ist, wird Disseldorf als

ortlich zustandiger Gerichtsstand vereinbart.

3. Fr die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder

vernichteter Inhaber-Teilschuldverschreibungen ist

ausschlieBlich das Gericht am Erftillungsort zustandig.

4. Fir diesen Angebotsprospekt, die Anleihebedingungen

und die Kommunikation mit dem Anleihe-Zeichner gilt

die deutsche Sprache.

11. Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser
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Vollstandigkeitserklarung und Angabenvorbehalte

IV. VOLLSTANDIGKEITSERKLARUNG
UND ANGABENVORBEHALTE

1. Vollstandigkeitserklarung

Herausgeberin dieses Prospektes ist die DM Be-
teiligungen AG, gesetzlich vertreten durch den

Vorstand.

Der Vorstand der DM Beteiligungen AG tbernimmt flr
den Inhalt dieses Prospektes die Verantwortung und
erklart, dass seines Wissens die Angaben in dem Prospekt
richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen

sind.

Der vorliegende Prospekt informiert den Kaufer — nach
bestem Wissen des Vorstandes der Herausgeberin —
wahrheitsgemal Uber alle wesentlichen Umsténde, die
fir den Kaufer im Hinblick auf seine Entscheidungen fir

einen Kauf der Inhaber-Teilschuldverschreibung der

DM Beteiligungen AG von Bedeutung sind oder sein

kdnnen.

Fir den Inhalt des Prospektes sind nur die bis zum Zeit-
punkt der Prospekterstellung dem Vorstand bekannten

oder erkennbaren Sachverhalte maRgeblich.

2. Angabenvorbehalte

Bei dem Inhalt dieses Prospektes handelt es sich um ein
unverbindliches Angebot. Alle unternehmerischen Daten
sowie sonstigen Angaben im Prospekt wurden sorgfaltig
und nach bestem Wissen auf Grundlage sachkundiger
Erwartungen zusammengestellt und entsprechen den
tatséchlichen wirtschaftlichen Verhdltnissen im Zeitpunkt

der Prospekterstellung.

Anderungen und Abweichungen aufgrund gesetzlicher
Entwicklungen bzw. behérdlicher Feststellungen bzw.

Auflagen oder unternehmerischer bzw. sonstiger Erfor-



dernisse im Interesse der DM Beteiligungen AG bleiben

vorbehalten und liegen im Risikobereich des Anlegers.

Steuerliche Vergunstigungen und Ziele sind keine alleinige

Geschaftsgrundlage flir eine Anlageentscheidung.

Vom Prospekt abweichende Angaben sind nur dann ver-
bindlich, wenn sie vom Prospektherausgeber schriftlich
bestatigt werden. Dritte sind zu abweichenden Angaben

nicht berechtigt.

Etwaige Schadenersatzanspriiche eines Kaufers wegen
unrichtiger und/oder unvollstandiger Prospektangaben
sind auf die Hohe der tatséchlich geleisteten Zahlungen
beschrankt. Sie unterliegen gegenuiber der Prospekt-
herausgeberin — vorbehaltlich kiirzerer gesetzlicher
Verjahrungsfristen — der Verjahrungsfrist von 6 Monaten
seit dem Zeitpunkt des ersten offentlichen Angebotes

im Inland, spatestens jedoch 3 Jahre nach Ersterwerb.

Die DM Beteiligungen AG ist eine juristische Person.

Vollstandigkeitserklarung und Angabenvorbehalte

Ansicht Objekt Otto Lilienthal-Stra3e 23a, Bremen

Dementsprechend beschrénkt sich die Haftung gegentiber

den Kaufern auf das Gesellschaftsvermdgen.

Dusseldorf, den 3. Mai 2005

DM Beteiligungen Aktiengesellschaft

ichael Gronemeyer

Vorstand




Anhang

V. ANHANG

1. Bilanz der DM Beteiligungen AG zum 31. Dezember 2003

AKTIVA
31.12:22003 31122002
Eurg Eurao
A, Autwendungen fir die Ingangsetzung und
Erwelterung dez Geschiftsbetriebs 5.200.000,00 4.000.000,00
B. Anlagevermdgen
I. Immateriglie Vermigensgegensiands
Konzessionen, gewarblicha Schutzrechie und
fhnliche Rechie und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechien und Werten 117.219,00 135.449,00
. Sachanlagen
1. Grundsticka, gnundsticksgiaicha Rechta und
Bauten ginzchliellich der Bawten auf frem-
den Grundstibekan 2.040.473 B5 2.135 863 65
2. Andere Anlagen, Betrizbs- und Ge-
schaftsausstattung 155 678,00 210.908.00
2.196,151 65 2,345,871 ,65
lli. Finanzanlagen
1. Antaila an varbundenen Unisrnehmen 3.471.043,09 0,00
2. Betelligungen 23.605.148 32 19.752.687 B2
3. Awsleihungen an Untemehmen, mit denen
&in Betailigungévarhainis bestaht 1.554.770,41 0,00
4. sonstige Ausleihungen SRR S— AT
28630962 82 19.752 68T B2
C. Umilaufvermdgen
. Vorrdte
1. Roh=, Hifs- und Batrisbsstofie 150.000,00 0.00
2. Geleistete Anzahlungen 43626555 14228584
585, 265,55 142.285.84
Il. Fardarungen und sonstige Vermdgensge-
genstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leis-
fungen 1.104.000,00 252.450,00
2. Forderungen gagen varbundens Unter-
neshmen 4 230.010,49 2.340.028.00
3. Forderungen gegen Untemnehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 40568610 TEG.700,00
4. Sonstge Vermigensgegenstinde 14.674. 14 5.415.819.60
21.014.265,73 B.775.005,60
Ill. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Gut-
haben bei Kreditingtituten und Schecks 4.380.206,00 1.010.572,37
D. Rechnungsabgrenzungsposten 213.481,58 34,805,851

62.339.252.43 3520067819
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PASSIVA
31122003 31.12.2002
Eurg Euro
A_ Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital &.110.000,00 6.110.000,00
Il. Kapitalrickiage 4 201 .B6G 47 4 201 .866,47
I Gewlnnvortrag S79.327,74 84.556,25
M. Jahresiberschuss 403 870,22 484 771,48
B. Ricksztellungen
sonsfiga Rickstellungen Z2.881.063.29 1.652.183,29
C. Verbindlichkeiten
1. Anleihan 37.012.000,00 10.228.050,00
2. Verbindichkeilen gegeniber Kreditinst-
tuten 1.817.344 55 1.8918.805,24
3. Verbindlichkeften aus Lisferungen und
Leistungen T2E. 264 58 T52.245 63
4. Verbindlichkeitan gegenibar verbundanan
Unternehmen 1.033.581 27 1.855.414,70
5. Sonstige WVerbindiichkeiten 7.473.934 31 B.762.705,12
45163124 71 Z3.617.320,69
62,338 252 43 36.200.678,19
~
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2. Gewinn- und Verlustrechnung zum 31. Dezember 2003

DM Estalligungen AQ

Dilissaldorf

1. Umsatzeriise
2. Andere akiivierie Exgenleistungan
3. Sonstige batrisblicha Eriraga

4. Materialaufasrand
g) Immobilien for Weitarvaruibenung

b) Aufwendungen fir bezoganse Leistungsan

5. Personalsufwand
a) Lohne und Gehalter

b} sozisls Abgaban und Aufsendungen filr Allersversorgung
und fiir Unisrshitzung

8. Abschreibungan

auf immaterielie Vermigensgegensiande des Anlagever-
mdgens und Sachantagen sowle aul aktiviere Aufvendun-
gen fir die Ingangsetzung und Ervelierung des Ge-
echaftsbetrieba

7. Sonsfige betriebliche Aufwendungen

8. Errage sus anderen Wertpapieren und Ausielhungsn des
Finanzanlagevermdgens

8. Sonsfipe Zinsen und ahniche Errage

- dawon aus verbundanen Untermahmean Ewro 160,328,591
{Eurc O,00%

10. Auf Grund ener Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfih-
rungs- oder Teilgewinnabflhmmgsvertraga erheltene Ge-
winnes

11, Zinsen und ahnliche Aufwendungsan

- dawvon an verbundene Lintemehmen Eurn 55, 178,70
{Eura 0,00}

12. Ergebnis der gewihnlichen Geschaftstdtigkeit
13. Steuam vom Enkommean und vom Errag

14. Sonstige Stevemn

15. Jahreslberschuss

e

Geschafisjahr

Euro
355.000,00
2200000, 0

8.845 233,48

24531711
0,00
2453171

1187 802,30

211.265.36
1.409.067,66

1.384 257,77

T.482 384 84

508.308,13

486.772 23

2B7.687,00

1.860.6091.57

411.381,78
1,68

7.500 85
751157

403 87022

Vorizhr

Euro
@,00
4.000.000,00

37T6.TE2,56

0,00

350,000,00
350.000,00

Sa2.012.26

_ATR.T48.35
1.121.658,51

07T 265,84

602562348

1.672 182,00

4549154

0,00

1.194. 177 20

-15-5_741,‘3?
0,12

989,48
DE9, 58

494.771,49
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Anhang

3.

Anhang zum Jahresabschluss vom 31. Dezember 2003 (Auszug)

Anhang filr das Geschéftsjahr 2003

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschiuss der DM Befeiligungen AG wurde auf der Grundlage der
Rechnungslegungevorschriftan des Handalsgesetrbuches sufgesislit.

Die Gesallzchaft izt eine kleine Kapitalgesellzchaft 1.5.d. § 267 Abs. 1 HZB. Ez wurden frebwillig
die Rechnungslegungsvorschriften fir grofle Kapitalgesellachaften angewandt,

Die Weransdtze des Verahres wurden unverindert Ghemommen. Dle Vorjahresweste for
Forderungen gegen Unternshmean mit denen ein Beteiligungsverhalinis besteht wurden aus den
Sonsfigen VermoSgensgegenstinden und die  Verbindlichkeiten geganiber warbundenen
Untermehmen wurden aus den Sonstigen Verbindlichkeiten umgegliedert.

Die GBederung der Gewinn- und Verustrachnung erfolgte nach dem Gesamikostenverfahiren,

Angaben zu den Bilanzierungs- und Bewertungamethoden

1. Ingangsetzung und Ereeiterung des Gaschaftsbatriabes

Es wurden im Geschéafigjahr Aufwendungen flir Werbemalnahmen for die Ausgabe wvon
Inhaber-Tellschuldverschraibungen  als  Aufwendungen fir die  Ingangsetzung des
Geschéfisbetriebes altiviern.

2. Sachanlagen

Das Sachanlegevermigen wurde zu Anschaffungs- bzw, Herstellungskosten angesetzt und,
soweit abnutzbar, um planmatigs Abschraibungen vermindart.

Die planm&ligen Abschreibungen wurden nach der voraussichtichen Nutzungsdauer der
Vermégensgeganstands und entsprechend den steusarlichen Vorschriften linear vorgenommen.

Abnuizbare bewegliche Winschaftsglter des Anlagevermidgens, die selbstatandiy nutzbar sind
und daran Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten 410,00 Eure nicht Oberstiegen, wurden im
Geschaftsiahr voll abgeschrieban.

e



Anhang

3. Finanzanigoen

Dig Beteiigungen wund die Anteile an verbundenen Uniemehmen wurden mif  den
Anschaffungskosien angeselzi.

Firma Stz Amteil am | Eigenkapital Ergebnis
- Kapital |
Y EUR EUR

SMC Norderfriadrichs- 51,0 | 25.564.59 -0.71
Uniemshmens- koog
beratung GmbH !

SMC Netze- und Norderfriedrichs- 510 25 564 59 19.752 26|
Kommunikations- koog :
__ beratung GmbH o

DM Airport Dozzeldorf 1000 25.000,00 - 41,643 34

| Immobilien GmbH
DM Sicherheits- Dsseldorf 100,0 25.000,00 132.869 67
untermmahmen
zmbH
drehmomeante.de Mimberg 50,0 B4 D82 82 -Z22.424 35
GrmbH

4. Fomemungen und sonstige Vermdgensoegenstande

Forderungen und sonstige Vermédgensgegenstande wurden unmter Berlcksichiigung aller
erkennbaren Risiken bawartat.

5. Genussrechiskapital
Das Genussrachtskapital wird auf unbestimmte Daver aingerdumt. Es kann von Jeder Partei mit

eimer Frist von & Monaten zum Jahresends schrifilich gekondigt werden, erstmals zum 31. 12
2003,

6. Rilckstallumgan

Die sonstigen Rickstellungen wurden fir ungewiz=e Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden alis
erkannbaran Risiken berlckeichiigt,

7. Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbeirag angeseizt

e,
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Angaben und Erduterungen zu einzelnen Poszten der EBllanz und Gewinn- und

Verlustrechnung
Die Entwickiung des Anlagevermogens zeigt der Anlagenspiegel,

Das Grundkapital der Gesellzchaft betrdgt laut Bilanz 611 Mie, Ewo und ist in 5,11 Mio.
Stickaktien mit einem Nenmvert von 1 Euro je Stick verbrieft,

Restlaufzeiten dar Verbindlichkeiten:

Restaufzeit
bis 1 dahr 1-5 Jshre ther 5 Jshre Gesamt
EUR EUR ELR EUR

Anlaiban B.755.000,00 27257 000,00 0,00 37.042.000,00

Vorfahr 2088 50068 B 139 550 00 foo {0228 050 00
Verbindlichkesilen gegen-  1.917.344.55 0,00 000  1.817.344,55
fber Kreditinstituten

Vopahr 1578805 24 0,00 2.6a 1.978 905 24
Verbindichkeiten aus
Lisfarungan urnd 726264, 58 0,00 0,00 T26.254,58
Leistungen

Vionahr To2 245 63 000 .00 o2 24563
Verbindlichkeiten gegen-
iiber verbundenen 1.033.581 .27 1,00 0,00  1.033.581,27
Linternehmen

Vogahr 1.905.4714, 70 @00 Q00 1.9585.414,70
Sonstige
Werbindlichkeiten 7.7ET.700,21 0,00 0,00  7.767.700,31

Vogahr  &.762.705,12 0,00 .00 BF6270512

21190880, 71 27257.000,00 0,00 45458 390,71
Vorfahe 1847777060 8138 550,00 000 2367732069
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Sonstige finanzielle Verpflichiungen (& 235 Nr, 3 HGE)

Es bastahan Miat- und Leasingvertrage for Bororaume, Betriehs- und Geschaftsausstattung mit
einer Gesamtsumme von jahrich TEUR 272,

Haflungsverhalinisse gem. § 251 HGB 1.V.m § 268 Abs, 7 HGE bestehen in folgendem Umfang:

Fur die Tochtergesellschaft DM Sicherheitsunternshman GmbH In Hhe von 10,0 Mio. Eura.

Sonstige Pflichtangaben

Angaben nach § 285 Nr. 10 HGE:
Vorstand:

Micheal Gronemeyer, Kaufmann, Laverkusean
Allefniger Varstand

Aufslchtsrat:

Gerhard Brickner, Rechtsanwalf, Landau a. d. Isar
Varsitrander des Aufsichtsrates

Wolfgang Kahrs, Rechisanwalt und Motar a0, Braman
Stellvertretendar Viorsitzender das Aufsichisrates

Ginther von Riegen, Wirtschafispriifer, Ereman

Pisseldor, im April 2004

//' ;’I - I
7=

o
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Anlagespiegel der DM Beteiligungen AG

Diisseldorf

Anlagespiegel der DM Beteiligungen AG

A. Autwendungen fir die Ingang-
setzung und Erweiterung des
Geschiftsbetriebs

B. Anlagevermgen

I Immateriefle Vermogens-
gegenstanda

Rechie und Werte sowie
Lizenzen an soichen Rechien
und Warten

Summe immalerielle
Vermiigensgegenstande

Il. Sachanlagen

1. Grundsticks, grundsticks-
gleiche Rechte und Bautsn
einschlieflich der Bauten
auf fremden Grundstacken

2. Anders Anlagen, Betriebs- und
Gaschaftsausstatiung

Summe Bachanlagen

il Finanzaniagen

1. Anteile an verbundenan
Unternehmen

2. Beteligungen

3. Ausleihungsn an Untemshmen,
mit denan ein Bateiligungs-
wverhaltnis basteht

4. sonstige Ausisibungen

Summe Finanzaniagen

Summe Anlagevermdgan

31,12.2003
Euro

31.12.2003

4,000.000,00

—1ILo292

Euro

2.200,000,00

£3.891.04

000

Eura

0,00

.00

Euro

1.000.000,00

Euro

1,000.000,00

0,00

000

Euro

5.200.000,00

31122002
Euro

4.000.000,00

11721900 135.440.00

171072082

3.144.752,37
27123731

53.691,04

145.628,13
1268080

0,00

0.00

0,00

0,00

2.00

107.544,96

1.250.206,85

128247.91

T4.821,04

241.418,13

5191880

0,00

0,00

000

117.218,00

2.040.473.65

135.678.00

138 448,00

213508385
210.808,00

3.415.989.68

0,00

19.752.687 81

0,00
0.00

158, 616,73

784,565,38

6.606.000,01

1.554.770,41
0.00

0.00

7.060,80

0.00

0,00
0.00

0,00

2.753.538,50

2.753.538,50-

0,00
900

1.378.454.76

0,00

000

0,00
0.00

309.336,73

0,00

o000

0,00
000

0,00

0,00
000

0,00

2.196.151,65

3.471.043,08

23.605.149,32

1.554.770.41
0.00

2,346.871,65

0,00

19.752.687,62

0,00
000

19.752 687,81

8.945.335.81

67.060,80

0.00

0,00

0.00

000

28.630.962,82

19.752.687,62

23,330.750,41

9.157.643,58

67.060,80

0,00

1.485.908,72

384,257,77

0,00

30.844.333.47

22.238,008,47
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4. Uneingeschrankter Bestatigungsvermerk
der S.Audit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft vom 19. November 2004

Bestitigungsvermerk das Abzchlussprifers

An die D6 Betediguegen AG

Wir haben den Jahresabachiuss unter Eintwsriehung der Buchlifrung der DM Beteiligungen AL f0r
whas Goschidlsiahe vom 1. Januar bis 31. Dezamber 2003 geprilit. Die Buchlihoong wod dic Sdsellung
des Jahresabachleses mschoden deolschen lsndelsmechilichen Yorschriften und den ergdneendess
Regefimgen m Gesellschattsverinag liegen in den Yoesnbsoriunn der gesstelichen Wertreter der (Gesall
schall Unsere Awfgabs ist a5, auf der Grundlage der von uns duschgetitbelen Piiilugg eie Bewrtsilung
e den Jahresabschives urder Einbezizhunn der Buchfuhrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabachlussprifung nach § 317 1HGE unler Besschiung dar vom Inabiut der wWid-
schaftsprifer (IDW) festgestelen deutschen Gourdsilee ordiungsméaliger Abschlussprifmg wor
genormeneysr. Drussch ist die Prifung 50 zu planen und durchzuflinren, dass Leeictdinkeilen ond Yer-
atflte, die slch aut die Darsteiharg des dorch den Jobresabschiluss unter Eﬁaa:hlung oer CGourndssilee
ordnungsmaidiger Buchfuhrung vermittziten Bises der Vermibyons-, Finanz- wd Enragslsge wesent-
Bcch awsswirkes, mil hineeichesder Sicharhait erkannt werden. Bel der Festisunn des Prifungshandien-
gen Wersen die Kenniniss: Gher e Gescheallstagke und dber das wirtscheftiche wrd seschilliciue: Ui
Tedd der Geasschaft sowle de Fraariungen Ober migliche Pehler barucksichtigt. Im 123akhmen dor Pri-
fung werden die Wirksamkedt des rechnungsiegunnsbosogenen ndeman Kontrollsystems sowie Meh
wraise fur die Angaben in Buchfohrung und sahresahschliss dlxewieagpend aw der Basis von Stbchpro-
ben bewrsilt. Die Prifung umfasst die Bewrteilung der angewandien BEwwicrewgsgrundsdtzs und der
wessendliciven Finscisil-ungen cor gessedichen Verretsr sowie s Wordigung der Gessmboarsielluncg
des Janmesahechiusses. Wi sind e Aollassoes, chss onsers Profung eine hinreichend  siciwene
Grundlages fir unsers Beurteilung bildet.

Linsiere: Priilung Beal 2o keinen Esmwendungen gefishrt
MWach unserer Uberreugung vermillel der Ealresabschiuss onber EBeachtung der Grendsdize ond-

nungemaiiger Buchfohrung ein den tatsschilchen Vesteilingsen enlsprochendes Bild der Vermigena-,
Fireaz- und Ermgslags der Gesallschaft

Kdiln, 15, MNoeemdser 204 ﬂ
“ 5 Al 3
At G ~, Wmﬁfhnrlsur_:ﬁ[mﬂammaﬁ
N @ﬂmnusme‘f’;&, A
% N Uit
Specht
Wilschaflsprifer

@ -
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5. Beglaubigter Handelsregisterauszug vom 3. Mai 2005
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Kaufantrag

VI.KAUFANTRAG

Hinweise zum Kaufantrag

Zeichnungen der Anleihe nimmt ausschlieRlich die DM Be-

teiligungen AG selbst an ihrem Firmensitz entgegen.

Zeichnungsbetrage kénnen entweder per Verrechnungs-
scheck oder durch Uberweisung auf folgendes Konto

gezahlt werden:

DM Beteiligungen AG
Postbank Dortmund (BLZ 440 100 46),
Konto-Nummer 806818-467

1. Bitte flillen Sie den Kaufantrag vollstandig und gut

leserlich in Druckbuchstaben aus.

2. Schicken Sie uns dann den ausgeftillten und unterschrie-
benen Kaufantrag entweder per Post oder per Fax:
Fax-Nummer: 0211/54 05 97-97
Im Falle des Postversandes behalten Sie die Durch-
schrift, beim Faxversand bleiben beide Exemplare bei

lhnen.

3. Bitte legen Sie den Anlagebetrag per Verrechnungs-
scheck bei, oder (berweisen Sie diesen bitte umge-

hend auf eines der angegebenen Konten.
4. Nach Geldeingang erhalten Sie die Wertpapier-

urkunden inkl. Zinsscheine per versicherter Sendung

kostenfrei zugesandt, sofern von lhnen keine andere
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Art der Aushandigung (z. B. persénliche Ubergabe) ge-

wilnscht wird.
Verwendung des Kaufantrages:
e Den Orginal-Kaufantrag (1. Blatt) bitte an die

Gesellschaft, die DM Beteiligungen AG, schicken

oder faxen.

Fir den Versand per Post verwenden Sie bitte

das beiliegende Freikuvert.
Die Durchschrift (2. Blatt) ist fiir lhre Unter-

lagen bestimmt.

Fir eventuelle Riickfragen stehen wir lhnen unter
der bundesweit geblhrenfreien Telefon-Nummer

0800/101 4 101 jederzeit gerne zur Verfligung.

Wichtiger Hinweis:

Die Gesellschaft hat keinerlei Dritte mit diesem
Angebot beauftragt. Zeichnungen und Zahlungen
sind deshalb ausschlielich an die DM Beteili-

gungen AG selbst zu richten.

Kaufantrag
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DM BETEILIGUNGEN

AKTIENGESELLSCHAFT



web

KAUFANTRAG FUR 5,5 % INHABER-TEILSCHULDVERSCHREIBUNG

DM Beteiligungen AG ISIN: DE 000 AO EK J4 9
Berliner Allee 42, 40212 Diisseldorf
Ich/Wir kaufe/n fiir meine/unsere Rechnung geméls
Inhaber-Teilschuldverschreibung den umseitigen Anleihebedingungen
Anlagen: ab Euro 500,-/hdhere Anlagebetrage
frei wahlbar durch Stiickelung Gesamtbetrag in Euro:
Stiickelung:  Nennbetrag Euro 500,-/Euro 2.500,-/
Euro 5.000,- und Euro 10.000,- in Worten:
Zinszahlung: einmalig am Ende der Laufzeit )
Laufzeit: bis 30. April 2006 Zahlungsweise
Den vorstehenden Gesamtbetrag
Auftraggeber Q werde ich sofort
Name bzw. bis zum
Vorname (verbindliches Angebot) auf lhr Konto bei der
Geb.-Datum Postbank Dortmund, BLZ 440 100 46
StraBe/Nr. Konto-Nummer 806818-467
PLZ/OTt liberweisen bzw. bar einzahlen.
Q fiige ich als Verrechnungsscheck bei.
Telefon

Bitte im Folgenden jeweils Zutreffendes ankreuzen. . . . . . .
g ] Die Wertpapier-Urkunde/n samt Zinsschein/en bitte ich

mir/uns — nach Eingang des Geldes — an die vorgegebene
Adresse zuzusenden.

Q Ich zeichne fir mich selbst.
3 Ich zeichne fir:

Name

Vorname Angabe nach § 8 Geldwéschegesetz

Geb.-Datum Q Ja, ich versichere, dass ich auf eigene Rechnung handle.
StraBe/Nr. Q Wenn nein:

PLZ/Ort Ich handle im Namen von

Den Kaufantrag bitte entweder per Post schicken

oder per Fax versenden: 0211 / 54 05 97 - 97

Original fir die DM Beteiligungen AG — Durchschrift fiir lhre Unterlagen.

Widerrufsbelehrung

Widerrufsrecht

Sie konnen lhre Vertragserklarung innerhalb von zwei Wochen ohne Angaben von Griinden in Textform (z.B. Brief, Fax, E-Mail) widerrufen. Die Frist beginnt friihestens mit Erhalt dieser Belehrung.
Zur Wahrung der Widerrufsfrist geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs.

Der Widerruf ist zu richten an: DM Beteiligungen AG, Berliner Allee 42, 40212 Diisseldorf, Fax: 0211 / 54 05 97-97, E-Mail: info@dmag.de

Widerrufsfolgen

Im Falle eines wirksamen Widerrufes sind die beiderseits empfang Lei zurlickzugewahren und gegebenenfalls gezogene Nutzungen (z.B. Zinsen) herauszugeben. Kénnen Sie uns
die empfangene Leistung ganz oder teilweise nicht oder nur in verschlechtertem Zustand zuriickgewahren, miisssen Sie uns insoweit ggf. Wertersatz leisten. Dies kann dazu fiihren, dass Sie die
vertraglichen Zahlungverpflichtungen fiir den Zeitraum bis zum Widerruf gleichwohl erfiillen miissen. Verpflichtungen zur Erstattung von Zahlungen miissen Sie innerhalb von 30 Tagen nach

Absendung lhrer Widerrufserklarung erfiillen.

Besondere Hinweise
Ihr Widerrufsrecht erlischt vorzeitig, wenn der Vertrag vollstandig erfiillt ist und Sie dem ausdriicklich zugestimmt haben.

Ende der Widerrufshelehrung

Meine Daten werden nach § 33 BDSG gespeichert.

Ort/Datum Unterschrift




ANLEIHEBEDINGUNGEN

4.

. Form und Nennbetrag
. Die Anleihe der DM Beteiligungen AG im Gesamtnennbetrag von EURO 10.000.000,- (Euro

zehn Millionen) ist in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte und fort-
laufend nummerierte Inhaber-Teilschuldverschreibungen wie folgt eingeteilt:

2.000 Inhaber-Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je
mit den Nr. 0001 bis 2.000

Inhaber-Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je
mit den Nr. 2.001 bis 2.600

Inhaber-Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je
mit den Nr. 2.601 bis 3.600

Inhaber-Teilschuldverschreibungen
im Nennbetrag von je
mit den Nr. 3.601 bis 3.850

Euro 500,-

601

S

Euro  2.500,-

1.000

Euro  5.000,-

25

o

Euro 10.000,-

. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind mit der faksimilierten Unterschrift des Vorstands

der Anleiheschuldnerin, mit einem Pragestempel sowie mit einer Kontroll-Unterschrift ver-
sehen. Jeder Inhaber-Teilschuldverschreibung ist ein Zinsschein beigefiigt, der ebenfalls die
faksimilierte Unterschrift des Vorstands der Anleiheschuldnerin und den Pragestempel tragt.

. Der Anleiheschuldnerin ist es durch die Begebung der Anleihe nicht versagt, jederzeit ohne

Zustimmung der Inhaber der heutigen Inhaber-Teilschuldverschreibung weitere Schuldver-
schreibungen und/oder Zinsscheine mit gleicher oder anderer Ausstattung in der Weise zu
begeben, dass sie mit dieser Inhaber-Teilschuldverschreibung eine einheitliche Anleihe bilden
und den Gesamtnennbetrag erhGhen. Der Begriff , Inhaber-Teilschuldverschreibung” umfasst
im Falle einer solchen Erhohung auch die zusatzlich begebenen Schuldverschreibungen. Die
Begebung von weiteren Anleihen, die mit dieser Inhaber-Teilschuldverschreibung keine Ein-
heit bilden, von Genussrechtskapital oder von anderen Schuldtiteln bleibt der Anleihe-
schuldnerin ebenfalls unbenommen.

. Verzinsung
. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind vom Tag des Geldeinganges auf dem Konto der

Anleiheschuldnerin mit 5,5% p.a. (Nominalzins) zu verzinsen.

. Die Verzinsung der Inhaber-Teilschuldverschreibungen endet mit Ablauf des Tages, der dem

Falligkeitstag vorausgeht, fallt dieser auf einen Samstag, Sonntag oder gesetzlichen Feiertag,
dann am darauffolgenden Bankarbeitstag. Sofern die Anleiheschuldnerin jedoch die Ver-
pflichtung zur Riickzahlung bei Félligkeit nicht erfillt, verlangert sich die Verzinsung auf die
Inhaber-Teilschuldverschreibungen bis zu dem Tag der tatsachlichen Tilgung. Weitergehende
Anspriiche von Anleiheglaubigern bestehen nicht.

. Zinsen werden auf der Grundlage von 360 Tagen fiir das Jahr mit 12 Monaten zu jeweils 30

Tagen berechnet.

. Riickzahlung, Riickerwerb, Ubertragung
. Die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschreibungen beginnt am 11. Mai 2005 und endet am

30. April 2006. Die Anleiheschuldnerin ist verpflichtet, diese am 1. Mai 2006 zum Nenn-
betrag zuriickzuzahlen.

. Die Anleiheschuldnerin ist berechtigt, jederzeit diese Inhaber-Teilschuldverschreibungen am

Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und wieder zu verkaufen.

. Die Inhaber von Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind berechtigt, diese jederzeit an Dritte zu

(ibertragen.

Vorzeitige Riickzahlung, Kiindigung

Die Anleiheschuldnerin kann die Inhaber-Teilschuldverschreibungen mit einer Frist von 6 Wochen
zum Ende eines Quartals zur vorzeitigen Riickzahlung kiindigen. In diesem Fall besteht der Zins-
anspruch zeitanteilig. Sofern keine Individualkiindigung, sondern die Kiindigung der gesamten
Anleihe erfolgt, ist die Kiindigung im Handelsblatt zu verffentlichen.

5.
1.

Zahlungen

Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich unwiderruflich, féllige Betrdge von Kapital und
Zinsen gegen Vorlage der Original-Urkunden bei der jeweiligen Flligkeit in Euro zu zahlen.
Die Zahlungen erfolgen unter Beachtung der steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Abgabe- bzw. Einbehaltungsverpflichtungen.

. Die Anleiheschuldnerin ist nicht verpflichtet, solche zusatzlichen Betrage wegen Steuern,

Abgaben oder amtlicher Gebiihren zu zahlen, die auf andere Weise als durch Abzug oder Ein-
behalt aus Zahlungen von Kapital oder Zinsen zu entrichten sind oder die nicht angefallen
waren, wenn der Anleiheglaubiger die Zahlung ordnungsgemaB innerhalb von 30 Werktagen
nach Falligkeit verlangt hétte.

. Einreichung, Vorlegungsfrist, Verjahrung
. Fallige Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind zur Riickzahlung im Original einzureichen.

Fiir Zinsscheine, die bei Einlésung nicht mit eingereicht werden, wird der Kapitalbetrag der
eingeldsten Teilschuldverschreibungen um den Betrag der fehlenden Zinsscheine gekiirzt
(§ 803 BGB).

. Die Anleiheschuldnerin kann die von Anleiheglaubigern innerhalb von 12 Monaten nach

Falligkeit nicht erhobenen Betrdge an Kapital und Zinsen auf Gefahr und Kosten dieser
Anleiheglaubiger beim Amtsgericht ihres juristischen Sitzes unter Verzicht auf das Recht der
Riicknahme hinterlegen. Mit der Hinterlegung erlischt jeglicher Anspruch dieser Anleihe-
glaubiger gegen die Anleiheschuldnerin und gegen eventuell fiir die Erfiillung von deren
Verbindlichkeiten haftende Dritte.

. Die Vorlegungsfrist fiir die Inhaber-Teilschuldverschreibungen wird gemaB § 801 Abs. 3 BGB

auf 5 Jahre abgekrzt.

. Die Vorlegungsfrist fiir Zinsscheine betragt 4 Jahre von dem Ende des Jahres an, in dem der

betreffende Zinsschein fallig wird.

. Die Verjahrungsfrist fiir innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Inhaber-Teil-

schuldverschreibungen und Zinsscheine betragt 2 Jahre von dem Ende der betreffenden
Vorlegungsfrist an.

. Ein Anspruch gemaB § 804 Abs. 1 Satz 1 BGB ist bei Verlust von Zinsscheinen ausdriicklich

ausgeschlossen.

. Status, Negativverpflichtung
. Die Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen stellen unmittelbare, unbe-

dingte und nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Anleiheschuldnerin dar und stehen
im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten Kreditverbindlichkeiten der
Anleiheschuldnerin.

. Die Anleiheschuldnerin verpflichtet sich fir die Laufzeit der Inhaber-Teilschuldverschrei-

bungen

a) sicherzustellen, dass alle Verpflichtungen aus den Inhaber-Teilschuldverschreibungen
auch in Zukunft im gleichen Rang stehen mit allen anderen nicht dinglich besicherten
Kreditverbindlichkeiten der Anleiheschuldnerin; und

keine gegenwartigen oder zukiinftigen Kapitalmarktverbindlichkeiten der Anleiheschuld-
nerin und keine Garantie oder Gewahrleistung in Bezug auf jedwede Kapitalmarkt-
verbindlichkeiten Dritten durch Grund- oder Mobiliarpfandrechte oder eine sonstige
Belastung des eigenen Vermégens sicherzustellen oder sicherstellen zu lassen, sofern
nicht die heute begebenen Inhaber-Teilschuldverschreibungen zur gleichen Zeit und im
gleichen Rang anteilig an dieser Sicherheit teilnehmen.

=

. Im Rahmen dieser Anleihebedingungen bedeutet Kapitalmarktverbindlichkeit jede Verbind-

lichkeit in Form von Schuldverschreibungen mit einer urspriinglichen Laufzeit von mehr als
einem Jahr, die tiblicherweise an einer Wertpapierborse oder an einem anderen geregelten
Wertpapiermarkt gehandelt werden oder gemaB offentlicher Ankiindigung gehandelt
werden sollen.

. Ausserordentliches Kiindigungsrecht der Anleiheglaubiger
. Die Inhaber-Teilschuldverschreibungen sind fiir den Anleiheglaubiger grundsatzlich unkiindbar.

Jeder Anleiheglaubiger ist jedoch berechtigt, seine Inhaber-Teilschuldverschreibungen zu
kiindigen und deren sofortige Riickzahlung zum Nennbetrag einschlieBlich aufgelaufener
Zinsen zu verlangen, falls

a) die Anleiheschuldnerin in Liquidation tritt, es sei denn, dass eine solche Liquidation im
Zusammenhang mit einer Verschmelzung, Konsolidierung oder einer anderen Form des
Zusammenschlusses mit einer anderen Gesellschaft vorgenommen wird und diese
Gesellschaft an Stelle der Anleiheschuldnerin alle Verpflichtungen aus diesen Anleihe-
bedingungen tibernimmt; oder

die Anleiheschuldnerin allgemein ihre Zahlungen einstellt oder ihre Zahlungsunfahigkeit
bekannt gibt; oder

gegen die Anleiheschuldnerin ein Insolvenzverfahren gerichtlich er6ffnet wird, ein solches
Verfahren eingeleitet und nicht innerhalb 60 Werktagen nach dessen Er6ffnung aufge-
hoben oder ausgesetzt worden ist, oder die Anleiheschuldnerin selbst ein solches
Verfahren beantragt oder einleitet oder eine allgemeine Schuldenregelung zugunsten
ihrer Glaubiger anbietet oder trifft; oder

die Anleiheschuldnerin die ordnungsgeméBe Erfiillung einer sonstigen wesentlichen
Verpflichtung aus dieser Anleihe unterldsst und diese Unterlassung langer als 45 Werk-
tage fortdauert, nachdem der Emittentin eine schriftliche Mahnung zugegangen ist,
durch die die Emittentin von einem Anleiheglaubiger aufgefordert wird, die Verpflichtung
zu erfiillen oder zu beachten.
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. Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts weg-

gefallen ist oder geheilt wurde.

. Eine Kiindigung gemaB Ziffer 8.1. ist vom Inhaber der Inhaber-Teilschuldverschreibungen

durch eingeschriebenen Brief an die Adresse der Anleiheschuldnerin zu richten und wird mit
Zugang bei dieser wirksam. Der Kiindigung muss ein nach deutschem Recht wirksamer
Eigentumsnachweis beigefiigt sein.

In den Féllen gemaB Ziffer 8.1. b) und/oder d) wird eine Kiindigung, sofern nicht bei deren
Eingang zugleich einer der in Ziffer 8.1. a) und c) bezeichneten Kiindigungsgriinde vorliegt,
erst wirksam, wenn Kiindigungserklérungen von Anleiheglaubigern eir 1 sind, die
zusammen mindestens 10% des dann ausstehenden Nennbetrages der Inhaber-Teilschuld-
verschreibungen halten.

9. Bekanntmachungen
Alle diese Anleihe betreffenden Bekanntmachungen werden im Handelsblatt veroffentlicht.

10. Erfillungsort, Gerichtsstand, Sprache

1.

Form und Inhalt der Inhaber-Teilschuldverschreibungen sowie alle sich daraus ergebenden
Rechte und Pflichten bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland. Erfiillungsort ist Disseldorf.

. Gerichtsstand fiir alle sich aus den in diesen Anleihebedingungen geregelten Rechtsverhalt-

nissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Anleiheschuldnerin ist — soweit gesetzlich
zulassig — Diisseldorf.

Fir den Fall, dass der Inhaber der Teilschuldverschreibung nach Vertragsabschluss seinen
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthaltsort aus der Bundesrepublik Deutschland verlegt
oder sein Wohnsitz oder gewdhnlicher Aufenthaltsort im Zeitpunkt der Klageerhebung nicht
bekannt ist, wird Diisseldorf als értlich zusténdiger Gerichtsstand vereinbart.

. Fir die Kraftloserklarung abhanden gekommener oder vernichteter Inhaber-Teilschuldver-

schreibungen ist ausschlieBlich das Gericht am Erfiillungsort zustandig.

. Fiir den Angebotsprospekt, die Anleihebedingungen und die Kommunikation mit dem

Anleihe-Zeichner gilt die deutsche Sprache.

11. Teilunwirksamkeit

Sollte eine der vorstehenden Bestimmungen dieser Anleihebedingungen unwirksam sein oder
werden, so bleibt die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. An Stelle
der unwirksamen Bestimmung soll eine deren Sinn und Zweck entsprechende Regelung treten.





